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6HFWLRQ �� 6KRUW WLWOH� >7KLV DFW@ PD\ EH FLWHG DV �7KH *HQHUDO $SSURSULDWLRQV $FW RI ������

6HFWLRQ �� )LUVW OHYHO H[SHQGLWXUHV� 7KH DJHQF\ DQG SURJUDP DSSURSULDWLRQ WDEOHV LQ WKH OHJLVODWLYH ILVFDO DQDO\VW QDUUDWLYH DFFRPSDQ\LQJ WKLV ELOO� VKRZLQJ ILUVW OHYHO

H[SHQGLWXUHV DQG IXQGLQJ IRU WKH ���� ELHQQLXP� DUH DGRSWHG DV OHJLVODWLYH LQWHQW�

6HFWLRQ �� 6HYHUDELOLW\� ,I DQ\ VHFWLRQ� VXEVHFWLRQ� VHQWHQFH� FODXVH� RU SKUDVH RI >WKLV DFW@ LV IRU DQ\ UHDVRQ KHOG XQFRQVWLWXWLRQDO� WKH GHFLVLRQ GRHV QRW DIIHFW WKH YDOLGLW\

RI WKH UHPDLQLQJ SRUWLRQV RI >WKLV DFW@�

6HFWLRQ �� $SSURSULDWLRQ FRQWURO� $Q DSSURSULDWLRQ LWHP GHVLJQDWHG DV �%LHQQLDO� PD\ EH VSHQW LQ HLWKHU \HDU RI WKH ELHQQLXP� $Q DSSURSULDWLRQ LWHP GHVLJQDWHG �5HVWULFWHG�

PD\ EH XVHG GXULQJ WKH ELHQQLXP RQO\ IRU WKH SXUSRVH GHVLJQDWHG E\ LWV WLWOH DQG DV SUHVHQWHG WR WKH OHJLVODWXUH� $Q DSSURSULDWLRQ LWHP GHVLJQDWHG �2QH 7LPH 2QO\� RU �272� PD\

QRW EH LQFOXGHG LQ WKH SUHVHQW ODZ EDVH IRU WKH ���� ELHQQLXP� 7KH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ VKDOO HVWDEOLVK D VHSDUDWH DSSURSULDWLRQ RQ WKH VWDWHZLGH EXGJHWLQJ DQG

DFFRXQWLQJ V\VWHP IRU DQ\ LWHP GHVLJQDWHG DV �%LHQQLDO�� �5HVWULFWHG�� �2QH 7LPH 2QO\�� RU �272�� 7KH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ VKDOO HVWDEOLVK DW OHDVW RQH

DSSURSULDWLRQ RQ WKH VWDWHZLGH EXGJHWLQJ DQG DFFRXQWLQJ V\VWHP IRU DQ\ DSSURSULDWLRQ WKDW DSSHDUV DV D VHSDUDWH OLQH LWHP LQ >WKLV DFW@�

6HFWLRQ �� 3URJUDP GHILQLWLRQ� $V XVHG LQ >WKLV DFW@� �SURJUDP� KDV WKH VDPH PHDQLQJ DV GHILQHG LQ ��������� LV FRQVLVWHQW ZLWK WKH PDQDJHPHQW DQG DFFRXQWDELOLW\

VWUXFWXUH HVWDEOLVKHG RQ WKH VWDWHZLGH EXGJHWLQJ DQG DFFRXQWLQJ V\VWHP� DQG LV LGHQWLILHG DV D PDMRU VXEGLYLVLRQ RI DQ DJHQF\ RUGLQDOO\ QXPEHUHG ZLWK DQ DUDELF QXPHUDO�

6HFWLRQ �� 3HUVRQDO VHUYLFHV IXQGLQJ �� ���� ELHQQLXP� ��� ([FHSW DV SURYLGHG LQ VXEVHFWLRQ ���� SUHVHQW ODZ DQG QHZ SURSRVDO IXQGLQJ EXGJHW UHTXHVWV IRU WKH ����

ELHQQLXP VXEPLWWHG XQGHU 7LWOH ��� FKDSWHU �� SDUW �� E\ HDFK H[HFXWLYH� MXGLFLDO� DQG OHJLVODWLYH EUDQFK DJHQF\ PXVW LQFOXGH IXQGLQJ RI ILUVW OHYHO SHUVRQDO VHUYLFHV VHSDUDWH IURP

IXQGLQJ RI RWKHU H[SHQGLWXUHV� 7KH IXQGLQJ RI ILUVW OHYHO SHUVRQDO VHUYLFHV E\ DFFRXQWLQJ HQWLW\ RU HTXLYDOHQW IRU HDFK ILVFDO \HDU PXVW EH VKRZQ DW WKH IRXUWK UHSRUWLQJ OHYHO RU

HTXLYDOHQW LQ WKH EXGJHW UHTXHVW IRU WKH ���� ELHQQLXP VXEPLWWHG E\ 2FWREHU �� WR WKH OHJLVODWLYH ILVFDO DQDO\VW E\ WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ�

��� 7KH SURYLVLRQV RI VXEVHFWLRQ ��� GR QRW DSSO\ WR WKH 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP�

6HFWLRQ �� 3HUVRQDO VHUYLFHV OLQH LWHP� )XQGV DSSURSULDWHG IRU SHUVRQDO VHUYLFHV RU LQGLFDWHG LQ OHJLVODWLYH LQWHQW DV KDYLQJ EHHQ DSSURSULDWHG IRU SHUVRQDO VHUYLFHV PD\

QRW EH H[SHQGHG XQGHU DQ\ RWKHU FDWHJRU\ H[FHSW IRU FRQWUDFW VHUYLFHV �H[SHQGLWXUH REMHFW ���� RU LWV VXFFHVVRU�� ZKHQ WKH DPRXQW RI WKH FRQWUDFW VHUYLFHV WUDQVIHUUHG ZLOO EH
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XVHG WR GLUHFWO\ VXEVWLWXWH IRU XVH RI SHUVRQDO VHUYLFHV� $Q\ WUDQVIHU RI IXQGV IURP SHUVRQDO VHUYLFHV WR FRQWUDFW VHUYLFHV PXVW EH UHSRUWHG LQ ZULWLQJ WR WKH OHJLVODWLYH ILQDQFH

FRPPLWWHH� 7KH SURYLVLRQV RI WKLV VHFWLRQ GR QRW DSSO\ WR WKH 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP�

6HFWLRQ �� *RDOV� EHQFKPDUNV� DQG REMHFWLYHV� (DFK GHSDUWPHQW� WKH 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP� DQG� ZKHQ DSSURSULDWH� HDFK GLYLVLRQ RI HDFK GHSDUWPHQW VKDOO SODFH

WKHLU UHVSHFWLYH VSHFLILF DQG PHDVXUDEOH JRDOV� EHQFKPDUNV� DQG REMHFWLYHV IRU HDFK \HDU RI WKH ���� ELHQQLXP RQ WKHLU UHVSHFWLYH LQWHUQHW ZHEVLWHV RU� ZKHQ DSSURSULDWH� RQ WKH

VWDWH
V LQWHUQHW ZHEVLWH� %HJLQQLQJ -XO\ �� ����� DQG HYHU\ � PRQWKV WKHUHDIWHU� HDFK GHSDUWPHQW DQG WKH 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP VKDOO UHSRUW SURJUHVV RQ WKH DSSURSULDWH ZHEVLWH

LQ PHHWLQJ WKH JRDOV� EHQFKPDUNV� DQG REMHFWLYHV DQG ZKDW FKDQJHV� LI DQ\� ZHUH PDGH WR HQVXUH WKDW WKRVH JRDOV� EHQFKPDUNV� DQG REMHFWLYHV DUH DWWDLQHG�

6HFWLRQ �� 8QLILHG FRPSXWHU EXGJHW VXPPDU\� 7KH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ VKDOO SURYLGH WR WKH OHJLVODWXUH QR ODWHU WKDQ 1RYHPEHU ��� ����� E\ DJHQF\

DQG SURJUDP� D UHSRUW VKRZLQJ LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\�UHODWHG DFWXDO DQG DGMXVWHG H[SHQGLWXUHV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG EXGJHWHG DPRXQWV IRU HDFK \HDU RI WKH ���� ELHQQLXP� 7KH

H[SHQGLWXUH FDWHJRULHV LQFOXGHG PXVW EH E\ PXWXDO DJUHHPHQW ZLWK WKH OHJLVODWLYH ILVFDO DQDO\VW DQG WKH OHJLVODWLYH ILQDQFH FRPPLWWHH WKURXJK WKH VWDWH LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\ VWXG\

UHTXLUHG XQGHU >VHFWLRQ ��@� 7KH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ VKDOO SUHVHQW LQIRUPDWLRQ WKDW DOORZV D UHDVRQDEOH GHWHUPLQDWLRQ RI DVVRFLDWHG IXQGLQJ IRU HDFK DJHQF\�

SURJUDP� DQG UHSRUWLQJ OHYHO RU HTXLYDOHQW UHSRUW FRPSRQHQW�

6HFWLRQ ��� 8VH RI 0RQWDQD� DQG $PHULFDQ�EDVHG FRPSDQLHV� ,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW DJHQFLHV RI VWDWH JRYHUQPHQW PDNH HYHU\ HIIRUW WR SXUFKDVH JRRGV

DQG VHUYLFHV ILUVW IURP 0RQWDQD�EDVHG DQG WKHQ IURP $PHULFDQ�EDVHG DQG ORFDWHG FRPSDQLHV DQG VXEVLGLDULHV�

6HFWLRQ ��� &RQVXPHU SULFH LQGH[ FKDQJHV� ,I WKH IHGHUDO JRYHUQPHQW UHIRUPXODWHV WKH FRQVXPHU SULFH LQGH[� HDFK VWDWH DJHQF\ WKDW XVHV WKH FRQVXPHU SULFH LQGH[ DV

DQ LQWHJUDO SDUW RI DQ\ FRQWUDFW� JUDQW� EHQHILW� UDWH� UHLPEXUVHPHQW� SD\PHQW� RU QHJRWLDWLRQ VKDOO XVH WKH UHIRUPXODWHG LQGH[ XQOHVV RWKHUZLVH SURKLELWHG E\ ODZ�

6HFWLRQ ��� ,QWHULP LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\PDQDJHPHQW VWXG\� ��� 7R DGGUHVV OHJLVODWLYH FRQFHUQV UHJDUGLQJ VWDWH DJHQFLHV
 LQYHVWPHQWV LQ DQG H[SHQGLWXUHV IRU LQIRUPDWLRQ

WHFKQRORJ\ KDUGZDUH� VRIWZDUH� DQG VHUYLFHV� WKH OHJLVODWLYH ILQDQFH FRPPLWWHH VKDOO XQGHUWDNH D VWXG\ RI VWDWH LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\� 7KH VWXG\ PD\ LQFOXGH D UHYLHZ DQG

DVVHVVPHQW RI WKH IROORZLQJ�

�D� PDQDJHPHQW UHYLHZ DQG DSSURYDO SURFHVVHV IRU LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\ SODQQLQJ DQG EXGJHWLQJ�

�E� JRYHUQDQFH VWUXFWXUHV HVWDEOLVKHG WR SURYLGH SROLF\ GLUHFWLRQ IRU LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\�

�F� DGHTXDF\ DQG DSSURSULDWHQHVV RI H[LVWLQJ SROLF\ UHJDUGLQJ DVVHW UHSODFHPHQW F\FOHV�

�G� FXUUHQW OHYHO RI LQWHUDJHQF\ FRRUGLQDWLRQ RI LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\ GHSOR\PHQW WR PLQLPL]H FRVWV� UHGXFH GXSOLFDWLRQ� PD[LPL]H HIILFLHQFLHV� DQG SURYLGH WKH JUHDWHVW

SRVVLEOH VHUYLFHV WR WKH FLWL]HQV RI 0RQWDQD�

�H� SDVW DQG FXUUHQW OHYHOV DQG WUHQGV ZLWK UHJDUG WR LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\ H[SHQGLWXUHV� ZLWK DSSURSULDWH FRPSDULVRQV WR RWKHU VWDWHV DQG LQGXVWU\ VHFWRUV�

�I� PHWKRGV XVHG WR GHYHORS UDWHV IRU SURSULHWDU\�IXQGHG DJHQFLHV SURYLGLQJ LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\ VHUYLFHV� DQG

�J� FXUUHQW LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\ VWDWXWHV� UXOHV� DQG SROLFLHV�

��� 7KH VWXG\ VKRXOG LQFOXGH UHFRPPHQGDWLRQV WR WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ IRU SUHVHQWDWLRQ RI LQIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\ EXGJHW LQIRUPDWLRQ WKDW HQDEOHV

WKH OHJLVODWXUH WR PDNH SROLF\ GHFLVLRQV WKDW UHVXOW LQ HVWDEOLVKPHQW RI DQG DGMXVWPHQW LQ FRPSXWHU�UHODWHG H[SHQGLWXUHV E\ DJHQF\ DQG SURJUDP DQG ZLWKLQ IXQG W\SHV� 7KH RIILFH
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RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ VKDOO SUHVHQW WKLV LQIRUPDWLRQ WR WKH OHJLVODWXUH LQ WKH IRUP UHFRPPHQGHG E\ WKH OHJLVODWLYH ILQDQFH FRPPLWWHH�

��� 7KH LQIRUPDWLRQ GHVFULEHG LQ >VHFWLRQ �@ DQG LQ VXEVHFWLRQ ��� RI WKLV VHFWLRQ PXVW EH UHYLHZHG E\ WKH MRLQW DSSURSULDWLRQV VXEFRPPLWWHH RQ ORQJ�UDQJH SODQQLQJ� RU

RWKHU OHJLVODWLYH FRPPLWWHH DV GHVLJQDWHG� FRPSRVHG RI PHPEHUV RI WKH KRXVH DSSURSULDWLRQV DQG VHQDWH ILQDQFH DQG FODLPV FRPPLWWHHV IRUPHG VSHFLILFDOO\ WR DGGUHVV VWDWHZLGH

FRPSXWHU LVVXHV�

7KH FRPPLWWHH VKDOO UHSRUW LWV ILQGLQJV DQG UHFRPPHQGDWLRQV WR WKH JRYHUQRU DQG WR WKH ��WK OHJLVODWXUH�

6HFWLRQ ��� 7REDFFR VHWWOHPHQW SURFHHGV� 8S WR ��� PLOOLRQ UHFHLYHG E\ WKH VWDWH RI 0RQWDQD IURP DQ\ MXGJPHQW� VHWWOHPHQW� RU ILQH UHFHLYHG DV D UHVXOW RI D FULPLQDO

RU FLYLO FODLP DJDLQVW D WREDFFR FRPSDQ\ UHODWHG WR WKH SURGXFWLRQ� PDUNHWLQJ� RU XVH RI WREDFFR SURGXFWV WKDW LV LQ H[FHVV RI WKH DPRXQWV DSSURSULDWHG E\ WKH ��WK OHJLVODWXUH PXVW

EH VHW DVLGH IRU UHYHQXH VWDELOL]DWLRQ LQ WKH JHQHUDO IXQG� 7KH DPRXQW LV FODVVLILHG DV XQUHVHUYHG� GHVLJQDWHG JHQHUDO IXQG EDODQFH�

6HFWLRQ ��� 7RWDOV QRW DSSURSULDWLRQV� 7KH WRWDOV VKRZQ LQ >WKLV DFW@ DUH IRU LQIRUPDWLRQDO SXUSRVHV RQO\ DQG DUH QRW DSSURSULDWLRQV�

6HFWLRQ ��� (IIHFWLYH GDWH� >7KLV DFW@ LV HIIHFWLYH -XO\ �� �����

6HFWLRQ ��� $SSURSULDWLRQV� 7KH IROORZLQJ PRQH\ LV DSSURSULDWHG IRU WKH UHVSHFWLYH ILVFDO \HDUV�
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�� /HJLVODWLYH 6HUYLFHV ����

��������� ������� � � � ��������� ��������� ������� � � � ���������

�� /HJLVODWLYH &RPPLWWHHV DQG $FWLYLWLHV ���� �%LHQQLDO�

������� � � � � ������� � � � � � �

D� 'LVWULFWLQJ DQG $SSRUWLRQPHQW &RPPLVVLRQ �%LHQQLDO�272�

������ � � � � ������ � � � � � �

�� )LVFDO $QDO\VLV DQG 5HYLHZ ����

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

D� /HJLVODWLYH 5HTXHVW :RUN �%LHQQLDO�

����� � � � � ����� � � � � � �

E� /HJLVODWLYH )LQDQFH &RPPLWWHH ,QWHULP 6WXGLHV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

������ � � � � ������ � � � � � �

�� $XGLW DQG ([DPLQDWLRQ ����

��������� ��������� � � � ��������� ��������� ��������� � � � ���������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO
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&21680(5 &2816(/ ������

�� $GPLQLVWUDWLRQ 3URJUDP ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������
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�� 6XSUHPH &RXUW 2SHUDWLRQV ����

��������� � ������ � � ��������� ��������� � ������ � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� 'LVWULFW &RXUW &OHUN 7UDLQLQJ �5HVWULFWHG�

����� � � � � ����� ����� � � � � �����

F� ,PDJLQJ 6HUYLFHV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

G� &RXUW $VVHVVPHQW 3URJUDP �272�

������ � ������� � � ������� ������ � ������� � � �������

H� +% �� � ([WHQG 6XUFKDUJH IRU &RXUW ,QIRUPDWLRQ 7HFKQRORJ\

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

�� %RDUGV DQG &RPPLVVLRQV ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

D� -XGLFLDO 6WDQGDUGV &RPPLVVLRQ �%LHQQLDO�

����� � � � � ����� ����� � � � � �����

�� /DZ /LEUDU\ ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

�� 'LVWULFW &RXUW 2SHUDWLRQV ����

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

D� 6% ��� � &UHDWH ��QG -XGLFLDO 'LVWULFW�$GG -XGJH WR ��WK DQG ��WK 'LVWULFWV

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

E� +% ��� � 3D\ IRU 5HWLUHG -XGJHV &DOOHG WR 6HUYLFH

������ � � � � ������ ������ � � � � ������
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�� :DWHU &RXUWV 6XSHUYLVLRQ ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

D� 7HOHSKRQH 6\VWHP �272�

� ������ � � � ������ � � � � � �

�� &OHUN RI &RXUW ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO
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,WHP �F LV LQWHQGHG WR SURYLGH LPDJLQJ VHUYLFHV IRU DOO SURJUDPV LQ WKH GHSDUWPHQW�

7KH VXSUHPH FRXUW LV HQFRXUDJHG WR ZRUN ZLWK WKH GHSDUWPHQW RI SXEOLF KHDOWK DQG KXPDQ VHUYLFHV WR GHYHORS MRLQW UXOHV� UHJXODWLRQV� DQG SURFHGXUHV IRU WKH IRVWHU FDUH

UHYLHZ SURFHVV�

7KH VXSUHPH FRXUW LV UHTXHVWHG WR UHSRUW WR WKH ��WK OHJLVODWXUH UHJDUGLQJ SROLFLHV DQG SURFHGXUHV HVWDEOLVKHG E\ WKH FLWL]HQ UHYLHZ ERDUG SURJUDP WR�

��� RSHUDWH WKH FLWL]HQ UHYLHZ ERDUGV� DQG

��� FODULI\ WKH RYHUVLJKW UROH RI WKH FLWL]HQ UHYLHZ ERDUGV�

0217$1$ &+,5235$&7,& /(*$/ 3$1(/ ������

�� /HJDO 3DQHO 2SHUDWLRQV ����

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB
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�� ([HFXWLYH 2IILFH 3URJUDP ����

��������� ������� � � � ��������� ��������� ������� � � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�
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������ � � � � ������ � � � � � �

�� 0DQVLRQ 0DLQWHQDQFH 3URJUDP ����

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

�� $LU 7UDQVSRUWDWLRQ 3URJUDP ����

������� ������ � � � ������� ������� ������ � � � �������

�� 2IILFH RI %XGJHW DQG 3URJUDP 3ODQQLQJ ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� 9DFDQF\ 6DYLQJV DQG (PHUJHQF\ &RQWLQJHQF\ $FFRXQW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

��������� � � � � ��������� � � � � � �

�� ,QGLDQ $IIDLUV ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

�� /LHXWHQDQW *RYHUQRU ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

�� &LWL]HQV
 $GYRFDWH 2IILFH ����

������ � ������ � � ������ ������ � ������ � � ������

�� 0HQWDO 'LVDELOLWLHV %RDUG RI 9LVLWRUV ����

������� ����� � � � ������� ������� ����� � � � �������

D� 6% ��� � 0HQWDO +HDOWK 0DQDJHG &DUH 2PEXGVPDQ �5HVWULFWHG�

������ � ������ � � ������ ������ � ������ � � ������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

��������� ������� ������ � � ��������� ��������� ������� ������ � � ���������

,WHP �E LV DQ HPHUJHQF\ DQG FRQWLQJHQF\ ELHQQLDO DFFRXQW WR EH PDQDJHG E\ WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ WR UHVSRQG WR FRQWLQJHQFLHV UHODWHG WR HPHUJHQFLHV
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DQG SXEOLF VDIHW\� 5HTXHVWV IRU XVH RI WKLV DFFRXQW PXVW EH DQDO\]HG E\ WKH EXGJHW RIILFH DQG DSSURYHG E\ WKH JRYHUQRU� $SSURYHG H[SHQGLWXUHV PXVW EH UHSRUWHG WR WKH OHJLVODWLYH

ILQDQFH FRPPLWWHH�

,WHP �D LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ���� )XQGV LQ LWHP �D PD\ EH XVHG RQO\ WR IXQG WKH PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH RPEXGVPDQ IXQFWLRQ

FUHDWHG LQ 6HQDWH %LOO 1R� ����

&200,66,21(5 2) 32/,7,&$/ 35$&7,&(6 ������

�� $GPLQLVWUDWLRQ ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� � � � � ����� � � � � � �

E� /HJDO )HHV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������� � � � � ������� � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

7KH OHJLVODWXUH UHFRJQL]HV WKDW WKH DSSURSULDWLRQ IRU OHJDO IHHV IRU WKH FRPPLVVLRQHU RI SROLWLFDO SUDFWLFHV PD\ QRW EH VXIILFLHQW WR PHHW DOO FRVWV LQ WKH ���� ELHQQLXP DQG

WKDW WKH FRPPLVVLRQHU PD\ KDYH WR VHHN VXSSOHPHQWDO DXWKRULW\ WR SD\ WKRVH FRVWV�

2)),&( 2) 7+( 67$7( $8',725 ������

�� &HQWUDO 0DQDJHPHQW ����

������� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ����� � � � ����� � � � � � �

�� ,QVXUDQFH 3URJUDP ����

������� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������ � � � ������ � � � � � �
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E� &RQWUDFW ([DPLQDWLRQV �5HVWULFWHG�

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

F� +% ��� � (VWDEOLVK )L[HG $QQXDO $VVHVVPHQW IRU 0RQWDQD &RPSUHKHQVLYH +HDOWK $VVRFLDWLRQ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

��������� � � � � ��������� � � � � � �

�� 6HFXULWLHV ����

������� ������� � � � ������� ������� ������ � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� � � � � ����� � � � � � �

E� &RQWUDFW ([DPLQDWLRQV �5HVWULFWHG�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

F� 6% ��� � 0DNH WKH 0RQWDQD /LYLQJ 7UXVW $FW 3HUPDQHQW

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

��������� ��������� � � � ��������� ������� ��������� � � � ���������

%DVHG XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ���� WKH VWDWH DXGLWRU
V RIILFH VKDOO WUDQVIHU �������� DW WKH HQG RI ILVFDO \HDU ���� DQG �������� DW WKH HQG RI

ILVFDO \HDU ���� WR WKH JHQHUDO IXQG IURP WKH LQVXUDQFH IHH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQG IRU WKH SXUSRVHV RI PDLQWDLQLQJ WKH JHQHUDO IXQG EDODQFH�

,WHP �F LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI +RXVH %LOO 1R� ����

7KH VWDWH DXGLWRU VKDOO HVWDEOLVK WKH IROORZLQJ JRDOV IRU WKH QHZ IUDXG LQYHVWLJDWRU )7( SRVLWLRQ�

��� ,Q ILVFDO \HDU ����� WKH LQYHVWLJDWRU VKDOO RSHQ �� IUDXG LQYHVWLJDWLRQV�

��� ,Q ILVFDO \HDU ����� WKH LQYHVWLJDWRU VKDOO RSHQ DQ DGGLWLRQDO �� LQYHVWLJDWLRQV� PXVW KDYH FORVHG DW OHDVW WZR LQYHVWLJDWLRQV� DQG PXVW KDYH UHFRYHUHG DW OHDVW ��������

LQ ILQHV�

7KH RIILFH VKDOO QRWLI\ WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ DQG WKH OHJLVODWLYH ILVFDO GLYLVLRQ DW WKH HQG RI HDFK ILVFDO \HDU DERXW WKH GHJUHH WR ZKLFK WKH JRDOV ZHUH

PHW�

'(3$570(17 2) 75$163257$7,21 ������
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�� *HQHUDO 2SHUDWLRQV 3URJUDP ����

� ���������� ������� � � ���������� � ���������� ������� � � ����������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������� � � � ������� � � � � � �

E� $PHULFDQ $VVRFLDWLRQ RI 6WDWH +LJKZD\ DQG 7UDQVSRUWDWLRQ 2IILFLDOV 7UDLQLQJ �272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

F� &RPSXWHU (TXLSPHQW DQG 6RIWZDUH �272�

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

G� ,QYHVWLJDWLYH 6HUYLFHV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

H� (OHFWURQLF &RPPHUFH �%LHQQLDO�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

I� $GYLVRU\ &RPPLVVLRQ �%LHQQLDO�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

J� 6% ��� � $JULFXOWXUDO 8VH )XHO 7D[ 5HIXQGV �272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

�� &RQVWUXFWLRQ 3URJUDP ���� �%LHQQLDO�

� ���������� ����������� � � ����������� � ���������� ����������� � � �����������

D� 6DIHW\ 0DQDJHPHQW 'HYHORSPHQW 6\VWHP �%LHQQLDO�272�

� ������ ������� � � ������� � � � � � �

E� 0LFURILOP &RQYHUVLRQ &RQWUDFW �%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �

F� &RQWUDFWRU 3D\PHQW 6\VWHP �%LHQQLDO�272�

� ������ ������ � � ������� � ������ ������ � � ������

G� &RQVWUXFWLRQ 0DQDJHPHQW 6\VWHP �%LHQQLDO�272�
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� ������ ������ � � ������� � ����� ������ � � ������

H� &RPSXWHU 6\VWHP IRU &RQWUDFW 3ODQV �%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � ������ � � � ������

I� 3UHFRQVWUXFWLRQ 0DQDJHPHQW 6\VWHP �%LHQQLDO�272�

� ������ ������� � � ������� � ������ ������� � � �������

�� 0DLQWHQDQFH 3URJUDP ���� �%LHQQLDO�

� ���������� ���������� � � ���������� � ���������� ���������� � � ����������

D� 5HVW $UHD <HDU�5RXQG &RQYHUVLRQ �%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �

E� 5RDG 5HSRUWLQJ DQG 7UDYHOHU 6HUYLFHV �%LHQQLDO�272�

� ������� ������� � � ������� � ������� ������� � � �������

F� 1R[LRXV :HHG &RQWURO �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

G� 0DLQWHQDQFH 0DQXDO 8SGDWH �%LHQQLDO�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

H� 6% ��� � 0DLQWHQDQFH IRU 3DYHG 6HFRQGDULHV

� ��������� � � � ��������� � ��������� ��������� � � ����������

�� 0RWRU &DUULHU 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

D� ,QWHUQHW 3HUPLW 3URJUDP �272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

�� $HURQDXWLFV 3URJUDP ����

� ������� ������ � � ������� � ������� ������ � � �������

D� $LUSRUW 'HYHORSPHQW *UDQWV �%LHQQLDO�

� ������� � � � ������� � � � � � �
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E� 6% ��� � $YLDWLRQ *DVROLQH /LFHQVH 7D[ ,QFUHDVH

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

�� 7UDQVSRUWDWLRQ 3ODQQLQJ 'LYLVLRQ ����

������� ��������� ��������� � � ���������� ������� ��������� ��������� � � ����������

D� &RPSXWHU (TXLSPHQW �272�

� ����� ������ � � ������ � � � � � �

E� 8UEDQ 7UDQVSRUWDWLRQ 3ODQ 8SGDWH �272�

� ������ ������ � � ������� � ������ ������ � � ������

F� &HQVXV 7UDQVSRUWDWLRQ 3ODQQLQJ 3DFNDJH �272�

� � � � � � � ����� ����� � � �����

G� 6WDWH 7UXFN $FWLYLWLHV 5HSRUWLQJ 6\VWHP �%LHQQLDO�272�

� ������ ������� � � ������� � ������ ������ � � �������

H� 0RQWDQD 6WDWH 5DLO 3ODQ 8SGDWH �272�

� ������ ������ � � ������ � � � � � �

I� $FTXLULQJ 9HKLFOHV DQG (TXLSPHQW IRU 'LVDGYDQWDJHG �5HVWULFWHG�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

J� 5DLO 7UDQVSRUWDWLRQ 7HFKQLFDO $VVLVWDQFH �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB
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,WHP �J LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,WHP �H LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,WHP �E LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

7KH GHSDUWPHQW PD\ DGMXVW DSSURSULDWLRQV LQ WKH FRQVWUXFWLRQ� PDLQWHQDQFH� DQG WUDQVSRUWDWLRQ SODQQLQJ SURJUDPV EHWZHHQ VWDWH VSHFLDO DQG IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQG
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W\SHV LI WKH WRWDO VWDWH VSHFLDO UHYHQXH DXWKRULW\ IRU WKHVH SURJUDPV LV QRW LQFUHDVHG E\ PRUH WKDQ ��� RI WKH WRWDO DSSURSULDWLRQV HVWDEOLVKHG E\ WKH OHJLVODWXUH IRU HDFK SURJUDP�

$OO WUDQVIHUV EHWZHHQ IXQG W\SHV PXVW EH IXOO\ H[SODLQHG DQG MXVWLILHG RQ EXGJHW GRFXPHQWV VXEPLWWHG WR WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ� DQG DOO IXQG WUDQVIHUV RI PRUH

WKDQ �� PLOOLRQ LQ DQ\ ���GD\ SHULRG PXVW EH FRPPXQLFDWHG WR WKH OHJLVODWLYH ILQDQFH FRPPLWWHH LQ D ZULWWHQ UHSRUW�

7KH HTXLSPHQW SURJUDP PD\ FKDUJH UDWHV QHFHVVDU\ WR HVWDEOLVK DQG PDLQWDLQ D ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO EDODQFH WR RSHUDWH WKH SURJUDP�

8S WR ������� RI WKH DPRXQW RI WKH DSSURSULDWLRQV LQ LWHP �I LV FRQWLQJHQW XSRQ UHFHLYLQJ D WUDQVIHU RI WKH HTXLYDOHQW DPRXQW RI IXQGV IURP WKH GHSDUWPHQW RI SXEOLF

KHDOWK DQG KXPDQ VHUYLFHV DQG LV UHVWULFWHG WR DFTXLULQJ YHKLFOHV DQG RWKHU HTXLSPHQW XVHG WR SURYLGH VHUYLFHV WR WKH WUDQVSRUWDWLRQ GLVDGYDQWDJHG�

$OO IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH DSSURSULDWLRQV LQ WKH GHSDUWPHQW DUH ELHQQLDO DSSURSULDWLRQV�

,W LV WKH JRDO RI WKH GHSDUWPHQW WR DVVLVW DQG KHOS SURYLGH WKH RSSRUWXQLW\ IRU FXUUHQW RU SUHYLRXV IDPLOLHV DFKLHYLQJ LQGHSHQGHQFH LQ 0RQWDQD �)$,0� SDUWLFLSDQWV WR UHFHLYH

KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ MREV� 7KH GHSDUWPHQW
V JRDO LV IRU ��� )$,0 SDUWLFLSDQWV WR EH HPSOR\HG RQ KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ MREV E\ WKH HQG RI ILVFDO \HDU ���� DQG IRU ��� )$,0

SDUWLFLSDQWV WR EH HPSOR\HG RQ KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ MREV E\ WKH HQG RI ILVFDO \HDU �����

,W LV WKH JRDO RI WKH GHSDUWPHQW WR DVVLVW DQG KHOS SURYLGH WKH RSSRUWXQLW\ IRU FXUUHQW RU SUHYLRXV )$,0 SDUWLFLSDQWV IURP WULEDO UHVHUYDWLRQV WR UHFHLYH KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ

MREV WKDW DUH ORFDWHG RII RI WULEDO UHVHUYDWLRQV� 7KH GHSDUWPHQW
V JRDO LV IRU ��� )$,0 WULEDO PHPEHU SDUWLFLSDQWV WR EH HPSOR\HG RQ RII�UHVHUYDWLRQ KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ MREV E\

WKH HQG RI ILVFDO \HDU ���� DQG IRU ��� )$,0 WULEDO PHPEHU SDUWLFLSDQWV WR EH HPSOR\HG RQ RII�UHVHUYDWLRQ KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ MREV E\ WKH HQG RI ILVFDO \HDU �����

7KH OHJLVODWXUH KDV FRQVLGHUHG DQG FKRVHQ QRW WR IXQG WKH SURGXFWLRQ RI 0RQWDQD VWDWH KLJKZD\ PDSV ZLWK UHYHQXH IURP KLJKZD\ XVHUV IHHV DQG PRWRU IXHO WD[HV� ,W LV

WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW IXQGLQJ IRU 0RQWDQD VWDWH KLJKZD\ PDSV FRPH IURP ORGJLQJ IDFLOLWLHV XVH WD[ UHYHQXH LQ WKH GHSDUWPHQW RI FRPPHUFH�

'(3$570(17 2) 5(9(18( ������

�� 'LUHFWRU
V 2IILFH ����

��������� ��� ��� ������� � ��������� ��������� � � ������� � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������� � � � � ������� � � � � � �

�� ,QIRUPDWLRQ 7HFKQRORJ\ ����

��������� � ������� ������� � ��������� ��������� � ������� ������� � ���������

�� 5HVRXUFH 0DQDJHPHQW ����

��������� � � ������� � ��������� ��������� � � ������� � ���������

�� &RPSOLDQFH 9DOXDWLRQ DQG 5HVROXWLRQ ����
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D� +% ��� � 5HYLVH 7D[DWLRQ RI 7HOHFRPPXQLFDWLRQV

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

E� +% ��� � 5HYLVH 8QLYHUVDO 6\VWHP

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

F� 6% ��� � &RXQW\ &KDUJHV IRU 2IILFH 6SDFH

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

���������� ������� ��������� ������� � ���������� ���������� ������� ��������� ������� � ����������

,WHP �D LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI +RXVH %LOO 1R� ���� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV SDVVHG DQG DSSURYHG� WKH DSSURSULDWLRQ FRQWDLQHG LQ LWHP �D LV RQH�WLPH

RQO\�

,WHP �E LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI +RXVH %LOO 1R� ����

,WHP �F LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

7R LPSOHPHQW HIILFLHQFLHV ZLWKLQ WKH GHSDUWPHQW DQG WR UHIOHFW WKH HOLPLQDWLRQ RI WKH 2)/7� WKH GHSDUWPHQW LV WR LGHQWLI\ WR WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ DQG

WKH OHJLVODWLYH ILVFDO GLYLVLRQ WKH SRVLWLRQ QXPEHUV RI �� )7( DW WKH EHJLQQLQJ RI ILVFDO \HDU ���� DQG DQ DGGLWLRQDO �� )7( DW WKH EHJLQQLQJ RI ILVFDO \HDU ���� IRU HOLPLQDWLRQ� 7KH

GHSDUWPHQW VKDOO SURYLGH WKLV LQIRUPDWLRQ E\ -XO\ � HDFK ILVFDO \HDU�

%HFDXVH RI WKH HOLPLQDWLRQ RI WKH VWDWXWRU\ DSSURSULDWLRQ RI WREDFFR HGXFDWLRQ IHHV DQG WKH GH�HDUPDUNLQJ RI WKH IHHV WR WKH JHQHUDO IXQG E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP �

KDV EHHQ LQFUHDVHG E\ ���� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ���� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ����� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG LQ

D IRUP WKDW HOLPLQDWHV WKH VWDWXWRU\ DSSURSULDWLRQ DQG GH�HDUPDUNV WKH IHHV� WKHQ WKH JHQHUDO IXQG DPRXQWV LQ LWHP � DUH UHGXFHG E\ ���� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ���� LQ ILVFDO

\HDU �����

'(3$570(17 2) $'0,1,675$7,21 ������

�� *RYHUQRU�(OHFW 3URJUDP ����

D� *RYHUQRU�(OHFW ([SHQVHV �5HVWULFWHG�

� � � � � � ������ � � � � ������
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�� $FFRXQWLQJ DQG 0DQDJHPHQW 6XSSRUW 3URJUDP ����

��������� ����� ������ ������ � ��������� ��������� ������ ������ ������ � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� $FWXDULDO 6WXG\ IRU 3ROLFH 5HWLUHPHQW )XQG �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� � � � � ����� � � � � � �

�� $UFKLWHFWXUH DQG (QJLQHHULQJ 3URJUDP ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ����� � � � ����� � � � � � �

E� /HJDO )HHV �272�

� ����� � � � ����� � ����� � � � �����

�� 3URFXUHPHQW DQG 3ULQWLQJ 'LYLVLRQ ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

�� ,QIRUPDWLRQ 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

D� *HRJUDSKLF ,QIRUPDWLRQ 6\VWHPV &DGDVWUDO ([SHQVHV �272�

����� � ������� � � ������� ����� � ������� � � �������

�� *HQHUDO 6HUYLFHV 3URJUDP ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

�� 6WDWH 3HUVRQQHO 'LYLVLRQ ����

��������� � � � � ��������� ��������� ������ � � � ���������

�� 6WDWH 7D[ $SSHDO %RDUG ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB
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7RWDO

��������� ��������� ������� ������ � ��������� ��������� ��������� ������� ������ � ���������

7KH OHJLVODWXUH DOVR HQFRXUDJHV WKH H[HFXWLYH WR H[SORUH ZD\V WR UHFUXLW 0RQWDQD FROOHJH VWXGHQWV WR ZRUN LQ WKH 07 355,0( RSHUDWLRQV EXUHDX� LQFOXGLQJ ZD\V WR RIIHU

FROOHJH FUHGLWV RU RWKHU PHWKRGV DV DOORZHG E\ ODZ�

,I WKH +HOHQD VFKRRO GLVWULFW LV ZLOOLQJ WR UHQW VSDFH WR WKH GHSDUWPHQW RI DGPLQLVWUDWLRQ LQ WKH 5D\ %MRUN VFKRRO� WKH GHSDUWPHQW PD\ FROOHFW XS WR ������� IURP DJHQFLHV

EDVHG RQ WKH QXPEHU RI +HOHQD )7( IRU WKH SXUSRVH RI HVWDEOLVKLQJ DQG VXSSRUWLQJ D GD\�FDUH FHQWHU�

$33(//$7( '()(1'(5 &200,66,21 ������

�� $SSHOODWH 'HIHQGHU ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

727$/ 6(&7,21 $
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%� +($/7+ $1' +80$1 6(59,&(6

'(3$570(17 2) 38%/,& +($/7+ $1' +80$1 6(59,&(6 ������

�� 3XEOLF $VVLVWDQFH ����

���������� ��������� ���������� � � ���������� ���������� ��������� ���������� � � ����������

D� )HGHUDO 7HPSRUDU\ $VVLVWDQFH IRU 1HHG\ )DPLOLHV %ORFN *UDQW �%LHQQLDO�

� � ���������� � � ���������� � � � � � �

E� )RRG 6WDPS &RQWUDFW

������� � ������� � � ������� ������� � ������� � � �������

F� +% �� � /RZ�,QFRPH (QHUJ\ $VVLVWDQFH DQG +RPH :HDWKHUL]DWLRQ �5HVWULFWHG�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

G� 0RQWDQD )RRG %DQN 3URFHVVLQJ 3URMHFW �5HVWULFWHG�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

�� &KLOG DQG )DPLO\ 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����

���������� ��������� ���������� � � ���������� ���������� ��������� ���������� � � ����������

D� 3URYLGHU 5DWH ,QFUHDVH � )RVWHU &DUH

������ ������ ������ � � ������� ������� ������ ������� � � �������

E� 'LUHFW &DUH :RUNHU :DJH ,QFUHDVH �5HVWULFWHG�

��������� ������� ������� � � ��������� ��������� ������� ��������� � � ���������

F� 6% ��� � 5HYLVH 'RPHVWLF $EXVH /DZV

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

�� 'LUHFWRU
V 2IILFH ����

������� ������� ������� � � ��������� ������� ������� ������� � � ���������

�� &KLOG 6XSSRUW (QIRUFHPHQW 'LYLVLRQ ����

������� ��������� ��������� � � ��������� ������� ��������� ��������� � � ���������

�� +HDOWK 3ROLF\ DQG 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����
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D� +HDOWK 6HUYLFHV IRU /RZ�,QFRPH &KLOGUHQ �%LHQQLDO�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

E� 0HGLFDLG 1RQKRVSLWDO 3URYLGHU 5DWH ,QFUHDVH

������� � ������� � � ������� ������� � ������� � � ���������

F� 7REDFFR 3UHYHQWLRQ DQG &RQWURO

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

G� &KURQLF 'LVHDVH (SLGHPLRORJLVW

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

H� 7UDXPD 6\VWHP 'HYHORSPHQW

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

I� 6% �� � (VWDEOLVK &KLOGUHQ
V +HDOWK ,QVXUDQFH 3URJUDP �&+,3�

� � ���������� � � ���������� � � ���������� � � ����������

J� (VWDEOLVK 7REDFFR 3UHYHQWLRQ DQG &RQWURO 3URJUDP

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

�� 4XDOLW\ $VVXUDQFH 'LYLVLRQ ����

��������� ������� ��������� � � ��������� ��������� ������� ��������� � � ���������

�� 2SHUDWLRQV DQG 7HFKQRORJ\ 'LYLVLRQ ����

���������� ��������� ���������� � � ���������� ���������� ��������� ���������� � � ����������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ ������ ������� � � ������� � � � � � �

E� /HJDF\ 6\VWHP 5HQRYDWLRQ �%LHQQLDO�272�

������ ������ ������� � � ������� ������ ������ ������ � � ������

�� 'LVDELOLW\ 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����

���������� ������ ���������� � � ���������� ���������� ������ ���������� � � ����������
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D� 3URYLGHU 5DWH ,QFUHDVH � ''

������� � ������� � � ������� ������� � ������� � � ���������

E� 'LUHFW &DUH :RUNHU :DJH ,QFUHDVH �5HVWULFWHG�

������� � ������� � � ������� ������� � ������� � � ���������

F� (DVWPRQW +XPDQ 6HUYLFHV (TXLSPHQW �272�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

G� 9RFDWLRQDO 5HKDELOLWDWLRQ �� 7XLWLRQ ,QFUHDVH

������ � ������� � � ������� ������ � ������� � � �������

H� 'HYHORSPHQWDO 'LVDELOLWLHV (PHUJHQF\ &DSDFLW\ �272�

������ � ������ � � ������ ������ � ������ � � ������

I� 'RQDWHG 'HQWDO �272�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

�� 6HQLRU DQG /RQJ�7HUP &DUH 'LYLVLRQ ����

���������� ��������� ����������� � � ����������� ���������� ��������� ����������� � � �����������

D� 'LUHFW &DUH :RUNHU :DJH ,QFUHDVH �5HVWULFWHG�

��������� � ��������� � � ��������� ��������� � ��������� � � ���������

E� 3URYLGHU 5DWH ,QFUHDVH � 1XUVLQJ +RPHV

������� � ������� � � ������� ������� � ��������� � � ���������

F� 3URYLGHU 5DWH ,QFUHDVH � :DLYHU 6HUYLFHV

������ � ������� � � ������� ������ � ������� � � �������

G� 3URYLGHU 5DWH ,QFUHDVH � $JLQJ 6HUYLFHV

������ � � � � ������ ������� � � � � �������

H� 3URYLGHU 5DWH ,QFUHDVH � +RPH�%DVHG 6HUYLFHV

������ � ������� � � ������� ������� � ������� � � �������

��� $GGLFWLYH DQG 0HQWDO 'LVRUGHUV 'LYLVLRQ ����
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D� 6WDWH ,QFHQWLYH *UDQW �272�

� � ��������� � � ��������� � � ��������� � � ���������

E� 3URYLGHU 5DWH ,QFUHDVHV �&'� 3$6$$5�

����� ����� ����� � � ����� ����� ����� ����� � � �����

F� 0HQWDO +HDOWK 0DQDJHG &DUH &RQWUDFWV

���������� ���������� ���������� � � ���������� ���������� ���������� ���������� � � ����������

G� 0HGLFDLG 0DWFKLQJ )XQGV � &RPPXQLW\ &' 3LORW 3URJUDPV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

����������� ���������� ����������� � � ����������� ����������� ���������� ����������� � � �����������

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SUHVHQW D UHSRUW WR WKH DSSURSULDWH OHJLVODWLYH FRPPLWWHH HYHU\ � PRQWKV RI WKH ���� ELHQQLXP RQ WKH JRYHUQRU
V FRXQFLO RQ FKLOGUHQ DQG IDPLOLHV�

7KH UHSRUW PXVW FRQWDLQ� DW D PLQLPXP� WKH JRDOV� IXQFWLRQV� H[SHQGLWXUHV� DQG IXQGLQJ RI WKH FRXQFLO�

([SHQGLWXUHV IRU DOO SURYLGHU UDWH LQFUHDVHV DSSURYHG E\ WKH OHJLVODWXUH PXVW EH OLPLWHG WR WKH GROODU DPRXQWV DSSURSULDWHG UDWKHU WKDQ D SHUFHQWDJH LQFUHDVH� 7KH GHSDUWPHQW

ZLOO EH LQ FRPSOLDQFH ZLWK WKLV SURYLVLRQ LI�

��� LW HVWLPDWHV WKH WRWDO FRVW IRU HDFK PHGLFDLG VHUYLFH FDWHJRU\ LQ -XQH SULRU WR WKH EHJLQQLQJ RI HDFK ILVFDO \HDU RI WKH ���� ELHQQLXP� DQG

��� WKH SHUFHQWDJH LQFUHDVH RU EDVH DGMXVWPHQWV DSSURYHG E\ WKH GHSDUWPHQW DUH OLPLWHG WR WKH GROODU DPRXQW DSSURSULDWHG IRU HDFK SURYLGHU UDWH LQFUHDVH�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO GLVWULEXWH WKH IXQGV LQ LWHPV �E� �E� DQG �D LQ D ZD\ WKDW SURYLGHV UHDVRQDEOH DVVXUDQFH WKDW WKH IXQGV DUH XVHG VROHO\ IRU GLUHFW FDUH ZDJH DQG EHQHILW

LQFUHDVHV� 1RW DOO SURYLGHUV PXVW UHFHLYH WKH VDPH UDWH RI LQFUHDVH HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP� )XQGV DSSURSULDWHG LQ LWHPV �E� �E� DQG �D PXVW EH XVHG IRU GLUHFW FDUH ZRUNHU ZDJH

LQFUHDVHV DQG IDPLO\ IRVWHU FDUH UDWH LQFUHDVHV� )XQGV LQ LWHPV �E� �E� DQG �D PD\ QRW EH XVHG WR IXQG RWKHU SURJUDPV�

7KH GHSDUWPHQW PD\ DGG )7( LQVWHDG RI FRQWUDFWLQJ IRU VHUYLFHV LI LW FHUWLILHV WR WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ WKDW )7( DUH PRUH FRVW�HIIHFWLYH WKDQ FRQWUDFWLQJ�

)7( DGGHG WKURXJK WKLV ODQJXDJH DUH PRGLILHG )7( DQG PD\ QRW EH LQFOXGHG LQ WKH ���� ELHQQLXP EDVH EXGJHW�

,WHPV �� �� �� DQG � KDYH EHHQ UHGXFHG E\ �������� LQ WRWDO IXQGV LQ WKH ���� ELHQQLXP WR UHIOHFW D UHGXFWLRQ LQ WKH SHUVRQDO VHUYLFH EXGJHWV RI WKHVH GLYLVLRQV� ,W LV

WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW WKH IROORZLQJ SRVLWLRQV EH HOLPLQDWHG IURP WKH GHSDUWPHQW EHFDXVH WKH\ KDYH EHHQ YDFDQW DW OHDVW �� PRQWKV�
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3RVLWLRQ 1R� 7LWOH /DVW )LOOHG

����� FDVH DLGH ��������

����� FKLOG VXSSRUW HQIRUFHPHQW WHFKQLFLDQ ���������

����� FKLOG VXSSRUW LQYHVWLJDWRU ��������

����� FKLOG VXSSRUW LQYHVWLJDWRU ��������

����� DXGLWRU ��������

����� UHVLGHQW FDUH DLGH ��������

$OO VWDWH DQG IHGHUDO SUHYHQWLRQ IXQGV LGHQWLILHG LQ WKH XQLILHG SUHYHQWLRQ EXGJHW XQGHU WKH GHSDUWPHQW� GHSDUWPHQW RI ODERU DQG LQGXVWU\� GHSDUWPHQW RI MXVWLFH� RIILFH

RI SXEOLF LQVWUXFWLRQ� ERDUG RI FULPH FRQWURO� GHSDUWPHQW RI FRUUHFWLRQV� RIILFH RI VWDWH FRRUGLQDWRU RI ,QGLDQ DIIDLUV� DQG FKLOGUHQ
V WUXVW IXQG PXVW EH UHYLHZHG DQG FRPPHQWHG

RQ E\ WKH LQWHUDJHQF\ FRRUGLQDWLQJ FRXQFLO IRU VWDWH SUHYHQWLRQ SURJUDPV �,&&� EHIRUH EHLQJ H[SHQGHG�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SODFH DOO JRDOV� EHQFKPDUNV� DQG REMHFWLYHV IRU HDFK GLYLVLRQ RQ WKH GHSDUWPHQW
V ZHEVLWH� %HJLQQLQJ -XO\ �� ����� DQG HYHU\ �� PRQWKV WKHUHDIWHU�

WKH GLYLVLRQV VKDOO UHYLHZ DQG UHSRUW RQ WKH ZHEVLWH WKHLU SURJUHVV LQ PHHWLQJ WKHLU JRDOV� EHQFKPDUNV� DQG REMHFWLYHV�

%HQHILWV IRU WHPSRUDU\ DVVLVWDQFH IRU QHHG\ IDPLOLHV �7$1)� DUH VHW DW ����� RI WKH SRYHUW\ UDWH IRU HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP�

7KH SURYLGHU UDWH LQFUHDVH IRU FKLOG FDUH VKRXOG UHIOHFW ORFDO PDUNHWV�

,I IDPLOLHV DFKLHYLQJ LQGHSHQGHQFH LQ 0RQWDQD �)$,0� FDVHORDGV LQFUHDVH WR D OHYHO JUHDWHU WKDQ WKH SURMHFWHG OHYHO RI ����� IRU WKH ���� ELHQQLXP RU LI WKH GHSDUWPHQW

LV XQDEOH WR PHHW IHGHUDOO\ PDQGDWHG ZRUN SDUWLFLSDWLRQ UHTXLUHPHQWV EHFDXVH RI WKH ODFN RI UHVRXUFHV� WKH GHSDUWPHQW PD\ DFFHVV H[FHVV 7$1) IXQGV KHOG E\ WKH IHGHUDO

JRYHUQPHQW DQG UHIHUUHG WR E\ WKH VWDWH WR EH 0RQWDQD·V ´7$1) UHVHUYHµ WR IXQG VHUYLFHV WKDW IXUWKHU WKH JRDOV RI )$,0� 7KHUHIRUH� WKHUH LV DSSURSULDWHG 7$1) UHVHUYH IXQGV XS

WR ����� PLOOLRQ IRU WKH ELHQQLXP� 3ULRU WR DFFHVVLQJ WKHVH IXQGV� WKH GHSDUWPHQW VKDOO UHYLHZ ZLWK WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ FXUUHQW )$,0 FDVHORDG VWDWLVWLFV DQG

WUHQGV LQ FDVHORDG�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SUHVHQW D SODQ WR WKH ��WK OHJLVODWXUH WR FUHDWH D XQLIRUP VWDWHZLGH V\VWHP RI IXQGLQJ IRU WKH 7$1) PDLQWHQDQFH RI HIIRUW� HOLJLELOLW\ GHWHUPLQDWLRQ

IRU FDVK DVVLVWDQFH� IRRG VWDPSV� DQG PHGLFDLG SURJUDPV� DQG IRVWHU FDUH SURJUDP FRVWV� 7KLV SODQ PXVW SURYLGH D SUHGLFWDEOH DQG DGHTXDWH VRXUFH RI IXQGLQJ DQG HOLPLQDWH WKH

KLVWRULF GLVWLQFWLRQ LQ IXQGLQJ KXPDQ VHUYLFHV FRVWV EHWZHHQ DVVXPHG DQG QRQDVVXPHG FRXQWLHV� 7KH GHSDUWPHQW VKDOO LQFOXGH FRXQW\ FRPPLVVLRQHUV DQG VHOHFW PHPEHUV RI WKH

DSSURSULDWH OHJLVODWLYH FRPPLWWHH LQ GHYHORSPHQW RI WKH SODQ�

,WHP � LQFOXGHV �������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG �������� LQ ILVFDO \HDU ���� WR UHSODFH ORVW IHGHUDO PDWFKLQJ IXQGV IRU IRRG VWDPSV� PHGLFDLG�

DQG WKH IRUPHU DLG WR IDPLOLHV ZLWK GHSHQGHQW FKLOGUHQ� 7KH GHSDUWPHQW LV DSSHDOLQJ WKH ORVV RI WKHVH IHGHUDO IXQGV� ,I WKH GHSDUWPHQW LV VXFFHVVIXO LQ WKH DSSHDO� WKH DSSURSULDWLRQ
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LQ LWHP � LV UHGXFHG E\ �������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG �������� LQ ILVFDO \HDU �����

,WHP � LQFOXGHV D UHGXFWLRQ RI ���������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ���������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG DQ LQFUHDVH LQ IHGHUDO 7$1) IXQGV RI D OLNH

DPRXQW LQ HDFK ILVFDO \HDU� 7KLV IXQGLQJ VZLWFK LV FRQWLQJHQW RQ SDVVDJH RI +RXVH %LOO 1R� ����

&RQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI +RXVH %LOO 1R� ���� LWHP � PXVW EH UHGXFHG LQ SURSRUWLRQ WR WKH QXPEHU RI 1DWLYH $PHULFDQ WULEHV DXWKRUL]HG WR RSHUDWH WKHLU

RZQ 7$1) SURJUDP� XS WR ���������� LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ERWK ILVFDO \HDU ���� DQG ILVFDO \HDU �����

%HFDXVH RI WKH HOLPLQDWLRQ RI WKH VWDWXWRU\ DSSURSULDWLRQ IRU ORZ�LQFRPH HQHUJ\ DVVLVWDQFH DQG KRPH ZHDWKHUL]DWLRQ LQ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP �F DSSURSULDWHV ��������

LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG �������� LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG LQ D IRUP

WKDW HOLPLQDWHV WKH VWDWXWRU\ DSSURSULDWLRQ� WKHQ WKH IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH DSSURSULDWLRQV LQ LWHP �F DUH YRLG�

,WHP �G LV IRU WKH SURFHVVLQJ RI GRQDWHG IRRG WR EH XVHG E\ WKH 0RQWDQD IRRG EDQN QHWZRUN�

7KH KXPDQ DQG FRPPXQLW\ VHUYLFHV GLYLVLRQ LV DXWKRUL]HG WR XVH XS WR ����� PLOOLRQ LQ 7$1) IXQGV IRU WKH ELHQQLXP IRU H[SHQGLWXUHV UHODWHG WR WKH IROORZLQJ HIIRUWV�

��� 7KH GLYLVLRQ VKDOO LQFUHDVH MRE WUDLQLQJ� UHFUXLWPHQW� DQG VXSSRUW VHUYLFH HIIRUWV LQ RUGHU WR VHFXUH KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ RU HTXLYDOHQW SD\LQJ MREV IRU ��� )$,0

UHFLSLHQWV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG DQRWKHU ��� )$,0 UHFLSLHQWV LQ ILVFDO \HDU ����� 7KH GROODUV PXVW IROORZ WKH FOLHQW�

��� 7KH GLYLVLRQ VKDOO SURYLGH )$,0 UHFLSLHQWV IXQGV WR SXUFKDVH LWHPV LQFOXGLQJ EXW QRW OLPLWHG WR FDU LQVXUDQFH� FDU UHSDLUV� JDVROLQH� DQG VSHFLDO ZRUN FORWKHV�

7KH GLYLVLRQ VKDOO GLUHFW XS WR ���� PLOOLRQ RI WKH ����� PLOOLRQ WRZDUG HIIRUWV VSHFLILHG LQ VXEVHFWLRQ ���� ,I WKH GLYLVLRQ LV QRW DEOH WR XVH DOO RI WKH ���� PLOOLRQ IRU WKRVH

HIIRUWV� WKH GLYLVLRQ PD\ UHGLUHFW UHPDLQLQJ IXQGV WR WKH SXUSRVH VSHFLILHG LQ VXEVHFWLRQ ����

7KH GLYLVLRQ VKDOO UHSRUW SURJUHVV HYHU\ � PRQWKV RQ WKH GHSDUWPHQW·V LQWHUQHW YLUWXDO SDYLOLRQ VLWH�

7$1) EORFN JUDQW IXQGV RI �������� HDFK \HDU RI WKH ���� ELHQQLXP DUH DSSURSULDWHG IRU WKH SXUSRVH RI HQKDQFLQJ WKH DGXOW EDVLF HGXFDWLRQ SURJUDP IRU )$,0 ILQDQFLDO

DVVLVWDQFH SDUWLFLSDQWV� 7KH IXQGV DUH WR EH XVHG WR SURYLGH DGXOW EDVLF HGXFDWLRQ� DGXOW OLWHUDF\ SURJUDPV� DQG OHDUQLQJ GLVDELOLW\ DVVHVVPHQW� LGHQWLILFDWLRQ� DQG IROORZXS VHUYLFHV

IRU )$,0 ILQDQFLDO DVVLVWDQFH SDUWLFLSDQWV�

,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW WKH GHSDUWPHQW SURYLGH TXDUWHUO\ UHSRUWV EHJLQQLQJ -XO\ �� ����� WR WKH DSSURSULDWH OHJLVODWLYH FRPPLWWHH� DV LGHQWLILHG LQ 6HQDWH %LOO

1R� ��� DQG PDNH WKH UHSRUWV DYDLODEOH RQ WKH LQWHUQHW WKURXJK WKH GHSDUWPHQW·V YLUWXDO SDYLOLRQ� 7KH UHSRUWV PXVW LQFOXGH�

��� WKH KXPDQ DQG FRPPXQLW\ VHUYLFHV GLYLVLRQ·V PHDQV IRU LGHQWLI\LQJ )$,0 UHFLSLHQWV ZKR PD\ EH TXDOLILHG IRU VRFLDO VHFXULW\ GLVDELOLW\ DQG VXSSOHPHQWDO VHFXULW\ LQFRPH

�66,��

��� WKH QXPEHU RI )$,0 UHFLSLHQWV ZKR PLJKW PHHW 66, FULWHULD�

��� WKH GLYLVLRQ·V SURJUHVV LQ JHWWLQJ SHRSOH PRYHG IURP )$,0 WR 66,� DQG
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��� WKH QXPEHU RI )$,0 UHFLSLHQWV DFWXDOO\ PRYHG IURP )$,0 WR 66,�

7KH GHSDUWPHQW PD\ XVH� LQ DGGLWLRQ WR RWKHU )$,0 GROODUV� XS WR �������� LQ 7$1) IXQGV IRU WKH ELHQQLXP WR GHWHUPLQH 66, HOLJLELOLW\� LQFOXGLQJ SV\FKRORJLFDO

H[DPLQDWLRQV� DQG WR PRYH WKRVH ZKR DUH 66, HOLJLEOH IURP )$,0 WR 66,�

7KH JRDO IRU WKH QXPEHU RI 7$1) FDVK DVVLVWDQFH FDVHV LV ����� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ����� LQ ILVFDO \HDU ����� 7R PHHW WKHVH JRDOV� WKH GHSDUWPHQW VKDOO�

��� DVVLVW D PLQLPXP RI WZR WULEHV LQ OHDYLQJ WKH VWDWH·V )$,0 ZHOIDUH UHIRUP SURJUDP DQG DVVLVW WKHP LQ UXQQLQJ WKHLU RZQ ZHOIDUH UHIRUP SURJUDP�

��� DVVLVW 7$1) FOLHQWV LQ REWDLQLQJ EHWWHU SD\LQJ MREV LQ KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ RU HTXLYDOHQW SD\LQJ MREV� DQG

��� PRYH ERWK WULEDO DQG QRQWULEDO )$,0 FOLHQWV WKDW PHHW VRFLDO VHFXULW\ GLVDELOLW\ DQG 66, FULWHULD IURP )$,0 WR 66,�

&RQWLQJHQW RQ WKH UHFHLSW RI WKH VRFLDO VHFXULW\ FRQWULEXWLRQ DFFRXQW UHYHUVLRQ WR WKH JHQHUDO IXQG XQGHU ������������ JHQHUDO IXQG PRQH\ RI ������� LV DSSURSULDWHG LQ

ILVFDO \HDU ���� IRU WKH 0RQWDQD IRRG EDQN QHWZRUN WR XVH DV VHWXS IXQGV LQ WKH XVH RI 0RQWDQD VWDWH SULVRQ
V PHDW SURFHVVLQJ SODQW IRU WKH SURFHVVLQJ RI PHDW GRQDWHG WR WKH

0RQWDQD IRRG EDQN� 7KLV PRQH\ LV WR EH XVHG IRU WKLV SXUSRVH RQO\�

7KH GHSDUWPHQW PD\ QRW XVH JHQHUDO IXQG PRQH\ WR VXSSRUW D SURJUDP GHYHORSHG WR IDFLOLWDWH QRQFXVWRGLDO SDUHQWV· DFFHVV WR WKHLU FKLOGUHQ� ,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH

WKDW WKH FKLOG DQG IDPLO\ VHUYLFHV GLYLVLRQ FRRUGLQDWH SDUWLFLSDWLRQ LQ WKLV SURJUDP ZLWK WKH FKLOG VXSSRUW HQIRUFHPHQW GLYLVLRQ�

7KH OHJLVODWXUH DSSURYHG IXQGLQJ IRU � QHZ )7( LQ LWHP �� 7KHVH � )7( PD\ QRW EH WUDQVIHUUHG WR DQ\ RWKHU GLYLVLRQ�

,WHP � LQFOXGHV D UHGXFWLRQ RI ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ����� D UHGXFWLRQ RI ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����� D UHGXFWLRQ

RI ������ LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����� D UHGXFWLRQ RI ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ����� D UHGXFWLRQ RI ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH

IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����� DQG D UHGXFWLRQ RI ������� LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����� 7KHVH UHGXFWLRQV DUH FRQWLQJHQW XSRQ WKH SDVVDJH DQG DSSURYDO RI +RXVH

%LOO 1R� ����

,WHP � KDV EHHQ UHGXFHG E\ �������� LQ WRWDO IXQGV LQ WKH ���� ELHQQLXP� LQFOXGLQJ �������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\� WR UHIOHFW D UHGXFWLRQ LQ WKH SHUVRQDO VHUYLFHV EXGJHW

RI WKLV GLYLVLRQ� ,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW SRVLWLRQ QXPEHU ����� EH HOLPLQDWHG IURP WKH GHSDUWPHQW EHFDXVH � RI WKH � )7( LQ SRVLWLRQ ����� DUH DOVR IXQGHG XQGHU

SRVLWLRQ QXPEHU ���������

,WHP �F LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

7KH GHSDUWPHQW VKDOO ZRUN ZLWK WKH VXSUHPH FRXUW WR GHYHORS MRLQW UXOHV� UHJXODWLRQV� DQG SURFHGXUHV IRU WKH IRVWHU FDUH UHYLHZ SURFHVV�

,WHP � LQFOXGHV JHQHUDO IXQG PRQH\ RI �������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG �������� LQ ILVFDO \HDU ���� WR UHSODFH D VKRUWIDOO LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IURP FKLOG VXSSRUW

FROOHFWLRQV� 7KLV DSSURSULDWLRQ LV RQH�WLPH RQO\�

%HJLQQLQJ -XO\ �� ����� DQG HYHU\ � PRQWKV WKHUHDIWHU� WKH FKLOG VXSSRUW HQIRUFHPHQW GLYLVLRQ VKDOO PDNH D UHSRUW DYDLODEOH RQ WKH LQWHUQHW WKURXJK WKH GHSDUWPHQW
V YLUWXDO
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SDYLOLRQ RQ LWV SURJUHVV LQ FROOHFWLQJ FKLOG VXSSRUW RQ WULEDO UHVHUYDWLRQV�

7KH FKLOG VXSSRUW HQIRUFHPHQW GLYLVLRQ �&6('� PD\ QRW FKDUJH WKH KDQGOLQJ IHH SURYLGHG IRU XQGHU ������������

*HQHUDO IXQG FRVWV RI PHGLFDLG EHQHILWV PD\ QRW H[FHHG�

��� D ���� DQQXDO FRPSRXQGHG UDWH RI JURZWK LQ ILVFDO \HDU ���� IURP WKH ILVFDO \HDU ���� EDVH DPRXQW RI ������������ DQG

��� ���� LQ ILVFDO \HDU ���� IURP WKH ILVFDO \HDU ���� EDVH DPRXQW RI ������������

7KH GHSDUWPHQW LV DXWKRUL]HG WR XVH XS WR ������� RI JHQHUDO IXQG PRQH\ IURP RWKHU DSSURSULDWLRQV ZLWKLQ WKH GHSDUWPHQW IRU H[SHQGLWXUHV UHODWHG WR GLVHDVH RXWEUHDNV

DQG RWKHU SXEOLF KHDOWK HPHUJHQFLHV WKDW PD\ RFFXU GXULQJ WKH ���� ELHQQLXP�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SURYLGH GHWDLOHG LQIRUPDWLRQ RQ WKH VHUYLFHV SURYLGHG DQG UHVXOWV RI 0,$0, SURJUDPV RQ UHVHUYDWLRQV WR WKH DSSURSULDWH OHJLVODWLYH FRPPLWWHH E\

6HSWHPEHU �� �����

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SUHSDUH DQG SUHVHQW D UHSRUW WR WKH DSSURSULDWH OHJLVODWLYH FRPPLWWHH RQ DFWLYLWLHV IXQGHG E\ WKH IHGHUDO DEVWLQHQFH HGXFDWLRQ JUDQW� 7KH GHSDUWPHQW

VKRXOG SUHVHQW WKH UHSRUW DW WKH ILUVW FRPPLWWHH PHHWLQJ FRQYHQHG DIWHU WKH HQG RI ILVFDO \HDU ����� 7KH UHSRUW PXVW�

��� HQXPHUDWH DQG H[SODLQ KRZ JUDQW IXQGV ZHUH H[SHQGHG E\ W\SH RI H[SHQGLWXUH LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ILVFDO \HDU �����

��� H[SODLQ WKH VWDWXV RI WUDLQLQJ IRU FRPPXQLWLHV DQG RWKHU HQWLWLHV�

��� H[SODLQ RWKHU LQIRUPDWLRQ SHUWLQHQW WR IHGHUDO JUDQW UHTXLUHPHQWV DQG RXWFRPHV� DQG

��� LGHQWLI\ PHDVXUDEOH SURJUDP JRDOV DQG REMHFWLYHV IRU ILVFDO \HDU ���� DQG WKH ���� ELHQQLXP�

,WHP � LQFOXGHV ����������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ����������� LQ ILVFDO \HDU ���� IRU PHGLFDLG�IXQGHG KRVSLWDO VHUYLFHV�

)XQGV LQ LWHP �D PXVW EH XVHG WR FRQWUDFW ZLWK SXEOLF RU SULYDWH HQWLWLHV IRU WKH DGPLQLVWUDWLRQ DQG SURYLVLRQ RI SULPDU\ DQG SUHYHQWLYH KHDOWK FDUH EHQHILWV WR FKLOGUHQ

ZKR DUH XQLQVXUHG DQG QRW HOLJLEOH IRU PHGLFDLG EHQHILWV� 7R TXDOLI\� WKH IDPLO\ LQFRPH PD\ EH QR JUHDWHU WKDQ ���� RI WKH IHGHUDO SRYHUW\ OHYHO� )XQGV LQ LWHP �D PD\ EH DOORFDWHG

RQO\ WR WKRVH SURJUDPV WKDW KDYH HVWDEOLVKHG D VWDWHZLGH QHWZRUN RI PHGLFDO SURYLGHUV ZKR KDYH DJUHHG WR DFFHSW UHLPEXUVHPHQW DW D UDWH ORZHU WKDQ ZRXOG QRUPDOO\ EH FKDUJHG

IRU WKHLU VHUYLFHV� )XQGV LQ LWHP �D PD\ QRW EH XVHG WR SD\ WKH VWDWH VKDUH RI FKLOGUHQ·V KHDOWK LQVXUDQFH SURJUDP FRVWV�

,PSOHPHQWDWLRQ RI WKH UHVRXUFH�EDVHG UHODWLYH YDOXH VFDOH �5%596� SURYLGHU UDWH V\VWHP PXVW EH SKDVHG LQ RYHU WKH ���� ELHQQLXP� 7KH GHSDUWPHQW VKDOO XVH IXQGV LQ

LWHP �E WR UDLVH UDWHV SDLG WR WKRVH FRGHV WKDW DUH SDLG WKH ORZHVW SHUFHQWDJH RI PHGLFDUH UHLPEXUVHPHQW� 7KH GHSDUWPHQW VKDOO IUHH]H UHLPEXUVHPHQW IRU DOO RWKHU SURFHGXUH FRGHV

SUHYLRXVO\ GHFUHDVHG XQGHU WKH SKDVHLQ RI WKH 5%596 UHLPEXUVHPHQW V\VWHP DW WKH ILVFDO \HDU���� OHYHO RI UHLPEXUVHPHQW�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO XVH �������� RI IXQGV HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP LQ LWHP �F WR LQFUHDVH JUDQWV WR ORFDO JRYHUQPHQWV DQG FRPPXQLWLHV�

,WHP �G LQFOXGHV IXQGV IRU D FKURQLF GLVHDVH HSLGHPLRORJLVW )7(� ,I WKH IHGHUDO JUDQW IXQGV VXSSRUWLQJ WKLV SRVLWLRQ GHFOLQH RU DUH HOLPLQDWHG� WKH GHSDUWPHQW VKDOO UHGXFH
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WKH )7( IURP LWV EXGJHW UHTXHVW IRU WKH ���� ELHQQLXP� )HGHUDO JUDQWV VXSSRUWLQJ WKLV SRVLWLRQ LQFOXGH WKH EHKDYLRUDO ULVN VXUYHLOODQFH JUDQW� WKH GLDEHWHV FRQWURO JUDQW� WKH WREDFFR

FRQWURO JUDQW� DQG WKH WXPRU UHJLVWU\ JUDQW�

,I IHGHUDO JUDQW IXQGV VXSSRUWLQJ LWHP �H GHFOLQH RU DUH GLVFRQWLQXHG� WKH GHSDUWPHQW VKDOO UHPRYH IXQGLQJ IRU WKH )7( VXSSRUWHG E\ WKLV IHGHUDO JUDQW LQ LWV ���� ELHQQLXP

EXGJHW UHTXHVW�

,WHP �I LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ���

,I WKH IHGHUDO WXPRU UHJLVWU\ JUDQW LV QRW UHFHLYHG� LW LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW QR JHQHUDO IXQG PRQH\ EH DSSURYHG IRU WXPRU UHJLVWU\ DQG WKDW WKH JHQHUDO IXQG

DSSURSULDWLRQ LQ LWHP � EH UHGXFHG E\ ������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ������� LQ ILVFDO \HDU �����

,WHP � LQFOXGHV �������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG �������� LQ ILVFDO \HDU ���� IRU ODERUDWRU\ VHUYLFHV� ,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW WKH GHSDUWPHQW QRW LQFUHDVH

IHHV LI UHYHQXH LV QRW VXIILFLHQW WR IXQG WKH DPRXQWV DSSURSULDWHG�

7KH GLVDELOLW\ VHUYLFHV GLYLVLRQ LV DXWKRUL]HG WR SXUVXH XS WR �� PLOOLRQ LQ IHGHUDO IXQGLQJ RYHU WKH ELHQQLXP WR HQKDQFH DQG LPSURYH VHUYLFHV WR SHUVRQV ZLWK GHYHORSPHQWDO

GLVDELOLWLHV� 7KHVH DGGLWLRQDO IHGHUDO IXQGV PD\ EH H[SHQGHG E\ WKH GLYLVLRQ RQ VHUYLFHV DV ORQJ DV WKRVH DFWLRQV GR QRW UHTXLUH RU FRPPLW WKH VWDWH WR DGGLWLRQDO JHQHUDO IXQG

H[SHQGLWXUHV EH\RQG WKH DPRXQW DSSURSULDWHG IRU WKH ���� ELHQQLXP E\ WKH OHJLVODWXUH IRU WKH GHYHORSPHQWDO GLVDELOLWLHV FRPPXQLW\�

,WHP � FRQWDLQV DQ DSSURSULDWLRQ RI ���������� LQ IHGHUDO IXQGV HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP IRU WKH 7LWOH ;; JUDQW� ,I WKH GHSDUWPHQW UHFHLYHV OHVV IXQGV LQ WKH 7LWOH ;;

JUDQW WKDQ WKH DSSURSULDWHG DPRXQW� WKH GHSDUWPHQW VKDOO WUDQVIHU XS WR ���� PLOOLRQ LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ RYHU WKH ELHQQLXP IURP PHGLFDLG DSSURSULDWLRQV LQ WKH GHSDUWPHQW WR

WKH GLVDELOLW\ VHUYLFHV GLYLVLRQ� *HQHUDO IXQG PRQH\ WUDQVIHUUHG WR RIIVHW WKH 7LWOH ;; VKRUWIDOO PXVW EH XVHG WR VHUYH LQGLYLGXDOV EHLQJ PRYHG IURP VWDWH LQVWLWXWLRQV WR FRPPXQLW\

VHUYLFHV DQG LQGLYLGXDOV IURP WKH FRPPXQLW\ ZDLWLQJ OLVW�

,WHP � FRQWDLQV DQ DSSURSULDWLRQ RI ���������� LQ IHGHUDO IXQGV HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP IRU WKH 7LWOH ;; JUDQW� ,I WKH GHSDUWPHQW UHFHLYHV OHVV IXQGV LQ WKH 7LWOH ;;

JUDQW WKDQ WKH DSSURSULDWHG DPRXQW� XS WR ���� PLOOLRQ LQ 7$1) IXQGV IRU WKH ELHQQLXP PXVW EH WUDQVIHUUHG WR WKH GLVDELOLW\ VHUYLFHV GLYLVLRQ� 7KH 7$1) IXQGV WUDQVIHUUHG WR RIIVHW

WKH 7LWOH ;; VKRUWIDOO PXVW EH XVHG WR VHUYH LQGLYLGXDOV EHLQJ PRYHG IURP VWDWH LQVWLWXWLRQV WR FRPPXQLW\ VHUYLFHV DQG LQGLYLGXDOV IURP WKH FRPPXQLW\ ZDLWLQJ OLVW� 7KH GHSDUWPHQW

VKDOO XVH DOO RI WKH ���� PLOOLRQ LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ WKDW WKH GHSDUWPHQW LV GLUHFWHG WR WUDQVIHU IURP PHGLFDLG DSSURSULDWLRQV LQ WKH GHSDUWPHQW WR WKH GLVDELOLW\ VHUYLFHV GLYLVLRQ

EHIRUH XVLQJ DQ\ WUDQVIHUUHG 7$1) IXQGV�

,WHP � FRQWDLQV DQ DSSURSULDWLRQ RI ���������� LQ IHGHUDO IXQGV HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP IRU WKH 7LWOH ;; JUDQW� ,I WKH GHSDUWPHQW UHFHLYHV OHVV IXQGV LQ WKH 7LWOH ;;

JUDQW WKDQ WKH DSSURSULDWHG DPRXQW� ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LV DSSURSULDWHG IRU ILVFDO \HDU ���� WR LPSOHPHQW D PHDQV WHVW IRU 7$1) HOLJLELOLW\ GHWHUPLQDWLRQ�

3URYLGHU� FRQVXPHU� DQG GHSDUWPHQW UHSUHVHQWDWLYHV RI WKH VWUDWHJLF SODQQLQJ DFURVV 0RQWDQD IROORZXS FRPPLWWHH VKDOO SURYLGH D ZULWWHQ UHSRUW HYHU\ � PRQWKV WR WKH

OHJLVODWLYH ILVFDO GLYLVLRQ RQ WKH SURJUHVV RI WKH GHVLJQ DQG LPSOHPHQWDWLRQ RI WKH LQGLYLGXDOL]HG FRPPXQLW\ VXSSRUW DSSURDFK WR VHUYLFH GHOLYHU\ LQ WKH GHYHORSPHQWDO GLVDELOLWLHV
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V\VWHP�

7KH GLVDELOLW\ VHUYLFHV GLYLVLRQ LV GLUHFWHG WR GHYHORS D SURSRVDO E\ -XQH RI ���� WR EH UHYLHZHG E\ WKH FKLOGUHQ� IDPLOLHV� KHDOWK� DQG KXPDQ VHUYLFHV FRPPLWWHH WKDW

FRQVLGHUV WKH IROORZLQJ RSWLRQV�

��� PRYLQJ LQGLYLGXDOV IURP WKH 0RQWDQD GHYHORSPHQWDO FHQWHU DQG (DVWPRQW KXPDQ VHUYLFHV FHQWHU WR FRPPXQLW\ VHWWLQJV LI LW LV GHWHUPLQHG WKDW D SHUVRQ PD\ EHQHILW

IURP VHUYLFHV LQ D FRPPXQLW\ VHWWLQJ DQG LI WKH VHUYLFHV DSSURSULDWH IRU WKH SHUVRQ·V QHHGV DUH DYDLODEOH�

��� EDVHG RQ WKH SRSXODWLRQ UHPDLQLQJ DW ERWK LQVWLWXWLRQV� GHWHUPLQH LI DQ LQVWLWXWLRQ FRXOG EH FORVHG�

��� LI DQ LQVWLWXWLRQ LV SURSRVHG WR EH FORVHG� H[SORUH DQG UHFRPPHQG DOWHUQDWLYH XVHV IRU WKDW LQVWLWXWLRQ� DQG

��� GHYHORS D UHGXFWLRQ LQ IRUFH SODQ WKDW WDNHV LQWR FRQVLGHUDWLRQ D UHDVRQDEOH ZD\ WR UHGXFH WKH VWDII DW WKH LQVWLWXWLRQV WKURXJK QRUPDO DWWULWLRQ DQG SODQQHG OD\RIIV

DQG FDOFXODWH WKH FRVW IRU SD\LQJ RXW VLFN OHDYH� YDFDWLRQ� DQG VHYHUDQFH SD\�

,WHP � FRQWDLQV D JHQHUDO IXQG DSSURSULDWLRQ RI ������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ������� LQ ILVFDO \HDU ���� IRU DQWLFLSDWHG LQFUHDVHV E\ WKH ERDUG RI UHJHQWV LQ WXLWLRQ

RI ��� ,I WKH ERDUG RI UHJHQWV DSSURYHV FROOHJH WXLWLRQ LQFUHDVHV RI OHVV WKDQ ��� WKH JHQHUDO IXQG DSSURSULDWLRQ LV UHGXFHG D SURSRUWLRQDWH DPRXQW�

8S WR �� PLOOLRQ RI WKH JHQHUDO IXQG VKDUH IURP OLHQ DQG HVWDWH UHFRYHULHV SXUVXDQW WR 7LWOH ��� FKDSWHU �� SDUW �� LQ H[FHVV RI WKH ILUVW ��������� DQG XS WR �� PLOOLRQ

LQ IHGHUDO IXQGV LV DSSURSULDWHG RYHU WKH ELHQQLXP RQ D RQH�WLPH EDVLV LQ WKH DPRXQW RI ��� WR WKH PHGLFDLG KRPH DQG FRPPXQLW\ ZDLYHU SURJUDP DQG ��� WR WKH PHGLFDLG QXUVLQJ

KRPH SURJUDP� /LHQ DQG HVWDWH IXQGV DOORFDWHG WR WKH PHGLFDLG QXUVLQJ KRPH SURJUDP PXVW EH XVHG IRU VWDII WUDLQLQJ� ERQXVHV IRU GLUHFW FDUH VWDII� RU RWKHU RQH�WLPH EHQHILWV IRU

VWDII�

7KH GHSDUWPHQW PD\ VXSSOHPHQW IXQGV DSSURSULDWHG IRU QXUVLQJ KRPH UDWH LQFUHDVHV ZLWK IXQGV DSSURSULDWHG IRU LQFUHDVHG QXUVLQJ KRPH EHG GD\V LQ RUGHU WR DGGUHVV WKH

LQFUHDVHG VWDIILQJ QHHGV DVVRFLDWHG ZLWK FDULQJ IRU D PRUH GLIILFXOW QXUVLQJ KRPH SDWLHQW SRSXODWLRQ DQG WR DYRLG LQDSSURSULDWH GHFUHDVHV LQ WKH GHSDUWPHQW·V FXUUHQW QXUVLQJ KRPH

UHLPEXUVHPHQW IRUPXOD� DV ORQJ DV WRWDO SURJUDP H[SHQGLWXUHV GR QRW H[FHHG WKH DSSURSULDWLRQ IRU QXUVLQJ KRPHV�

%HFDXVH RI WKH HOLPLQDWLRQ RI WKH VWDWXWRU\ DSSURSULDWLRQ RI WREDFFR HGXFDWLRQ IHHV DQG WKH GH�HDUPDUNLQJ RI WKH IHHV WR WKH JHQHUDO IXQG E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP ��

KDV EHHQ LQFUHDVHG E\ ���� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ���� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ LQ ILVFDO \HDU ����� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG LQ

D IRUP WKDW HOLPLQDWHV WKH VWDWXWRU\ DSSURSULDWLRQ DQG GH�HDUPDUNV WKH IHHV� WKHQ WKH JHQHUDO IXQG DPRXQWV LQ LWHP �� DUH UHGXFHG E\ ���� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ���� LQ ILVFDO

\HDU �����

0RQH\ DSSURSULDWHG LQ LWHP ��FPD\ QRW EH H[SHQGHG XQOHVV WKH GHSDUWPHQW KDV JLYHQ WKH ����GD\ QRWLFH RI WHUPLQDWLRQ SURYLGHG LQ WKH PHQWDO KHDOWK DFFHVV SODQ FRQWUDFW�

0RQH\ DSSURSULDWHG LQ LWHP ��F PD\ EH XVHG WR LPSOHPHQW WKH PHQWDO KHDOWK FDUH SODQ SURYLGHG IRU LQ 6HQDWH %LOO 1R� ���� FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH

%LOO 1R� ����
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,I 6HQDWH %LOO 1R� ��� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG� LWHP �� LV LQFUHDVHG E\ ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ DQG ������� LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����

DQG ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ DQG ������� LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU �����

)XQGV LQ LWHP ��G PXVW EH XVHG WR IXQG SLORW FRPPXQLW\ RXWSDWLHQW FKHPLFDO GHSHQGHQF\ PHGLFDLG SURJUDPV� )XQGV LQ LWHP ��G PD\ QRW EH XVHG IRU DQRWKHU SXUSRVH

RU WUDQVIHUUHG WR RWKHU SURJUDPV� 7KH GHSDUWPHQW VKDOO SURYLGH DQ HYDOXDWLRQ DQG GRFXPHQWDWLRQ RI RXWFRPHV RI WKH SLORW SURJUDPV WR WKH OHJLVODWLYH ILQDQFH FRPPLWWHH QR ODWHU

WKDQ 6HSWHPEHU �� �����

7KH GHSDUWPHQW VKDOO LQFUHPHQWDOO\ LPSOHPHQW 6HQDWH %LOO 1R� ���� FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

7KH GHSDUWPHQW VKDOO LQVWLWXWH FRSD\PHQWV IRU SHUVRQV VHUYHG LQ WKH PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH SURJUDP DV DOORZHG XQGHU �������������

7KH GHSDUWPHQW VKDOO HQFRXUDJH VXFFHVVIXO FRQWUDFWRUV WR DOVR VHUYH SHUVRQV ZKR QHHG PHQWDO KHDOWK VHUYLFHV EXW ZKR DUH QRW HOLJLEOH IRU VHUYLFHV XQGHU WKH VWDWH PHQWDO

KHDOWK PDQDJHG FDUH SODQ� 7KH GHSDUWPHQW VKDOO HQFRXUDJH VXFFHVVIXO FRQWUDFWRUV WR HVWDEOLVK IHH VFKHGXOHV DW WKH GLVFUHWLRQ RI WKH FRQWUDFWRU WR VHUYH SHUVRQV LQHOLJLEOH IRU VHUYLFHV

XQGHU WKH VWDWH PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH SODQ�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SURYLGH IRU FRQVXPHU LQYROYHPHQW DQG LQSXW LQ GHYHORSLQJ UHTXHVWV IRU SURSRVDOV� HYDOXDWLQJ SURSRVDOV� DQG LPSOHPHQWLQJ WKH PHQWDO KHDOWK PDQDJHG

FDUH FRQWUDFWV�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO HVWDEOLVK DQG LQFOXGH RXWFRPH PHDVXUHV LQ WKH PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH FRQWUDFWV�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO H[SOLFLWO\ LGHQWLI\ LQ LWV PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH SODQ KRZ WKH 0RQWDQD VWDWH KRVSLWDO ZLOO EH LQWHJUDWHG LQWR WKH PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH

FRQWUDFWV� KRZ DOO VHUYLFHV SURYLGHG E\ WKH 0RQWDQD VWDWH KRVSLWDO ZLOO EH IXQGHG� DQG KRZ UDWHV DQG FKDUJHV IRU DOO VHUYLFHV DW WKH 0RQWDQD VWDWH KRVSLWDO ZLOO EH HVWDEOLVKHG� 7KH

GHSDUWPHQW VKDOO SURYLGH WKLV LQIRUPDWLRQ WR WKH OHJLVODWLYH ILQDQFH FRPPLWWHH DQG RWKHU DSSURSULDWH OHJLVODWLYH FRPPLWWHHV QR ODWHU WKDQ -XO\ �� �����

7KH GHSDUWPHQW VKDOO HVWDEOLVK D SURFHVV WKDW DOORZV IRU SXEOLF LQSXW DQG FRPPHQW� 7KH SURFHVV PXVW VSHFLI\ GHILQHG WLPHV DQG RSSRUWXQLWLHV IRU SXEOLF LQSXW ZKHQ

LQWHUHVWHG SHUVRQV PD\ FRPPHQW RQ DQ\ UHTXHVW IRU SURSRVDOV IRU WKH PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH SURJUDP� UHODWHG FRQWUDFWV WKDW WKH GHSDUWPHQW PD\ OHW� VWDWH PHQWDO KHDOWK

PDQDJHG FDUH SROLFLHV� WUDQVLWLRQ WR WKH PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH SURJUDP� LPSOHPHQWDWLRQ RI WKH QHZ SURJUDP� DQG RYHUVLJKW RI WKH SURJUDP� 7KH GHSDUWPHQW VKDOO FRQVLGHU

SXEOLF FRPPHQW DQG LQSXW WKDW LW UHFHLYHV�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SURYLGH ELZHHNO\ UHSRUWV WR LQWHUHVWHG SHUVRQV DQG WKH SXEOLF RQ WKH LPSOHPHQWDWLRQ RI 6HQDWH %LOO 1R� ���� FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO

RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

7KH RIILFH RI WKH JRYHUQRU VKDOO SURYLGH RYHUVLJKW RI WKH LPSOHPHQWDWLRQ RI 6HQDWH %LOO 1R� ���� FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,Q DFFRUGDQFH ZLWK ��������� WKH GHSDUWPHQW PD\ QRW VSHQG PRUH JHQHUDO IXQG PRQH\ IRU PHQWDO KHDOWK PDQDJHG FDUH VHUYLFHV WKDQ ZDV DSSURSULDWHG LQ >WKLV DFW@�

,I WKH RFFXSDQF\ GDWH IRU WKH QHZ 0RQWDQD VWDWH KRVSLWDO LV GHOD\HG EH\RQG 2FWREHU �� ����� WKH GHSDUWPHQW DQG WKH GHSDUWPHQW RI DGPLQLVWUDWLRQ VKDOO SXUVXH WKH
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DVVHVVPHQW RI DQ\ SHQDOWLHV DOORZDEOH XQGHU WKH FRQVWUXFWLRQ FRQWUDFW EHFDXVH RI FRQWUDFWRU OLDELOLW\ IRU GHOD\V� 7KH GHSDUWPHQW LV DSSURSULDWHG XS WR �������� LQ VWDWH VSHFLDO

UHYHQXH IXQGV RYHU WKH ELHQQLXP IURP SHQDOWLHV FROOHFWHG IURP WKH FRQWUDFWRU�

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

727$/ 6(&7,21 %

����������� ���������� ����������� � � ����������� ����������� ���������� ����������� � � �����������
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&� 1$785$/ 5(6285&(6 $1' &200(5&(

'(3$570(17 2) ),6+� :,/'/,)(� $1' 3$5.6 ������

�� $GPLQLVWUDWLRQ DQG )LQDQFH 'LYLVLRQ ����

� ��������� ������� � � ��������� � ��������� ������� � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������ ����� � � ������ � � � � � �

E� ,QIRUPDWLRQ 7HFKQRORJ\��%XGJHW $OORFDWLRQ 6\VWHP �%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �

F� 0XOH 'HHU 3HUPLW +XQWLQJ �%LHQQLDO�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

G� $XWRPDWHG /LFHQVLQJ 6\VWHP �%LHQQLDO�

� ��������� ��������� � � ��������� � � � � � �

H� ,QIRUPDWLRQ 7HFKQRORJ\ �%LHQQLDO�

� ������� ������� � � ������� � � � � � �

I� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

J� 6% �� � +XQWLQJ /LFHQVH 3UHIHUHQFH 6\VWHPV

� ������ � � � ������ � ������� � � � �������

�� )LHOG 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����

� ��������� ������� � � ��������� � ��������� ������� � � ���������

D� 3XEOLF :LOGOLIH ,QWHUIDFH �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������ � � � ������ � � � � � �

E� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

F� /HDVLQJ RI :LQWHU +DELWDW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�
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� ������� � � � ������� � � � � � �

G� 6% ��� � $GGUHVV 3URSHUW\ %RXQGDU\ ,GHQWLILFDWLRQ 3UREOHPV �272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

H� 6% ��� � $QDO\]H 1HW &OLHQW +XQWHU 8VH IRU %RDUG RI 2XWILWWHUV

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

I� 6% ��� � ,QFUHDVHG 8SODQG *DPH %LUG )HHV IRU %ORFN 0DQDJHPHQW

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

�� )LVKHULHV 'LYLVLRQ ����

� ��������� ��������� � � ��������� � ��������� ��������� � � ���������

D� (TXLSPHQW �5HVWULFWHG�272�

� ������ ������ � � ������ � ������ ������ � � �������

E� +DWFKHU\ 7UXFNV �5HVWULFWHG�

� ������ ������ � � ������ � ����� ������ � � ������

F� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� � ��������� � � ��������� � � ��������� � � ���������

G� (FKR /DNH )LVK 3ODQWLQJ �272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

�� /DZ (QIRUFHPHQW 'LYLVLRQ ����

������� ��������� ������� � � ��������� ������� ��������� ������� � � ���������

D� *DPH )DUP (QYLURQPHQWDO $VVHVVPHQW�(QYLURQPHQWDO ,PSDFW 6WDWHPHQW �%LHQQLDO�

� ������� � � � ������� � � � � � �

E� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

F� $OWHUQDWLYH /LYHVWRFN 3URJUDPPDWLF (QYLURQPHQWDO ,PSDFW 6WDWHPHQW �%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �
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�� :LOGOLIH 'LYLVLRQ ����

� ��������� ��������� � � ��������� � ��������� ��������� � � ���������

D� 8SODQG *DPH %LUG +DELWDW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ��������� � � � ��������� � � � � � �

E� 3UHGDWRU 5HVHDUFK �5HVWULFWHG�272�

� ������ ������ � � ������� � ������ ������ � � �������

F� %LJ +RUQ 6KHHS 2SHUDWLRQV �5HVWULFWHG��

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

G� %ODFNIRRWHG )HUUHW 5HLQWURGXFWLRQ �272�

� ������ ������ � � ������ � ������ ������ � � ������

H� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

I� +% ��� � $QDO\]H ,PSDFWV RI /LPLWLQJ 1RQUHVLGHQW 8SODQG *DPH %LUG /LFHQVHV �%LHQQLDO�272�

� ������ ������ � � ������� � � � � � �

�� 3DUNV 'LYLVLRQ ����

������� ��������� ������� � � ��������� ������� ��������� ������� � � ���������

D� /DQG DQG :DWHU &RQVHUYDWLRQ )XQG �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

E� )LVKLQJ $FFHVV 6LWH DQG 0RWRUERDW 6LWH 0DLQWHQDQFH �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

F� 6QRZPRELOH (TXLSPHQW �%LHQQLDO�

� ������� � � � ������� � � � � � �

G� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

H� &KLHI 3OHQW\ &RXSV�3LFWRJUDSK &DYH 6WDWH 3DUNV 5HKDELOLWDWLRQ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�
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� ������� � � � ������� � � � � � �

�� &RQVHUYDWLRQ (GXFDWLRQ 'LYLVLRQ ����

����� ��������� ������� � � ��������� ����� ��������� ������� � � ���������

D� 6KRRWLQJ 5DQJH *UDQW 3URJUDP �%LHQQLDO�

� ������� � � � ������� � � � � � �

E� 2II�+LJKZD\ 9HKLFOH (GXFDWLRQ �5HVWULFWHG�272�

� ����� � � � ����� � ����� � � � �����

F� $TXDWLF (GXFDWLRQ �5HVWULFWHG�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

G� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

H� 6% ��� � 5HPHGLDO +XQWHU (GXFDWLRQ 3URJUDP �272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

�� 'HSDUWPHQW 0DQDJHPHQW ����

� ��������� ������� � � ��������� � ��������� ������� � � ���������

D� 0RQWDQD &DGDVWUDO 'DWDEDVH 3URMHFW �5HVWULFWHG�272�

� ����� � � � ����� � ����� � � � �����

E� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

������� ���������� ���������� � � ���������� ������� ���������� ���������� � � ����������

7KH DSSURSULDWLRQV IRU OHJLVODWLYH FRQWUDFW DXWKRULW\ DUH VXEMHFW WR DOO RI WKH IROORZLQJ SURYLVLRQV�

��� /HJLVODWLYH FRQWUDFW DXWKRULW\ DSSOLHV RQO\ WR IHGHUDO IXQGV�

��� ([SHQGLWXUHV PXVW EH UHSRUWHG RQ VWDWH DFFRXQWLQJ UHFRUGV DQG NHSW VHSDUDWH IURP SUHVHQW ODZ RSHUDWLRQV� ,Q SUHSDULQJ WKH ���� ELHQQLXP EXGJHW IRU OHJLVODWLYH
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FRQVLGHUDWLRQ� WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ PD\ QRW LQFOXGH WKH H[SHQGLWXUHV IURP WKLV LWHP LQ WKH SUHVHQW ODZ EDVH�

��� $ UHSRUW PXVW EH VXEPLWWHG E\ WKH GHSDUWPHQW WR WKH OHJLVODWLYH ILVFDO GLYLVLRQ IROORZLQJ WKH HQG RI HDFK ILVFDO \HDU RI WKH ELHQQLXP� 7KH UHSRUW PXVW LQFOXGH D OLVWLQJ

RI SURMHFWV ZLWK WKH UHODWHG DPRXQW RI H[SHQGLWXUHV DQG )7( IRU HDFK SURMHFW�

,I 6HQDWH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG� WKH DSSURSULDWLRQV LQ LWHP �J DUH YRLG�

,WHP �F LV WR EH XVHG WR OHDVH ZLQWHU KDELWDW IRU ELJ JDPH RQ SULYDWH ODQGV� 2ZQHUV RI ODQG OHDVHG ZLWK WKLV PRQH\ PD\ QRW RXWILW RQ WKH OHDVHG ODQG� 7KLV LWHP LV WR EH

IXQGHG IURP WKH ZLOGOLIH KDELWDW DFFRXQW�

,I 6HQDWH %LOO 1R� ��� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG� WKH DSSURSULDWLRQV LQ LWHP �H DUH YRLG�

,I 6HQDWH %LOO 1R� ��� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG LQ D IRUP LQFUHDVLQJ XSODQG JDPH ELUG OLFHQVH IHHV DQG DOORFDWLQJ WKH LQFUHDVH WR WKH EORFN PDQDJHPHQW SURJUDP� WKHQ

WKH DSSURSULDWLRQV LQ LWHP �I DUH YRLG�

)RU WKH ���� ELHQQLXP� WKH SDGGOHILVK URH SURJUDP LV WR EH IXQGHG HQWLUHO\ ZLWK SURFHHGV IURP WKH VDOH RI SDGGOHILVK URH DQG QRW VXEVLGL]HG IURP WKH JHQHUDO OLFHQVH

DFFRXQW�

%HFDXVH RI WKH GH�HDUPDUNLQJ RI UHFUHDWLRQDO XVH ILQHV E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP � KDV EHHQ UHGXFHG E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG

E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG JHQHUDO IXQG DPRXQWV KDYH EHHQ LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG

LQ D IRUP WKDW GH�HDUPDUNV WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV� WKHQ WKH JHQHUDO IXQG DPRXQWV LQ LWHP � DUH UHGXFHG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ����

DQG WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH DPRXQWV DUH LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV�

,I +RXVH %LOO 1R� ��� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG� WKHQ WKH DSSURSULDWLRQV LQ LWHP �I DUH YRLG�

1R PRUH WKDQ ������� HDFK \HDU RI WKH DSSURSULDWLRQ SURYLGHG LQ LWHP �D LV WR EH XVHG IRU WKH SXUSRVH RI ������������D��

7KH DSSURSULDWLRQ LQ LWHP �H LV IXQGHG IURP VWDWH SDUN WUXVW LQWHUHVW DQG VWDWH SDUN IHHV� ,I PRQH\ LV QRW VXIILFLHQW WR IXQG WKLV DQG FRQWLQXLQJ DSSURSULDWLRQV� WKLV

DSSURSULDWLRQ KDV SULRULW\ DQG WKH GHSDUWPHQW VKDOO GHOD\ H[SHQGLWXUHV IURP FRQWLQXLQJ DSSURSULDWLRQV� 2I WKH DPRXQW DSSURSULDWHG LQ LWHP �H� �������� PXVW EH XVHG DW WKH &KLHI

3OHQW\ &RXSV VWDWH SDUN WR UHKDELOLWDWH KLVWRULFDO EXLOGLQJV� UHQRYDWH WKH FHPHWHU\� EULQJ WKH PXVHXP DQG GLVSOD\V XS WR PXVHXP VWDQGDUGV� UHQRYDWH SDUN LQIUDVWUXFWXUH� DQG FXUDWH

KLVWRULF DUWLIDFWV� 7KH UHPDLQLQJ DPRXQW RI �������� PXVW EH XVHG DW WKH 3LFWRJUDSK &DYH VWDWH SDUN WR SUHVHUYH DQG SURWHFW WKH SLFWRJUDSKV DQG WKH SLFWRJUDSK ZDOO�

,WHP �H LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

7KH GHSDUWPHQW LV WR UHSRUW WR WKH QDWXUDO UHVRXUFHV DQG FRPPHUFH DSSURSULDWLRQV VXEFRPPLWWHH RI WKH ��WK OHJLVODWXUH RQ SURMHFWV IXQGHG ZLWK IHGHUDO 6LNHV $FW PRQH\

DQG VWDWH PDWFK PRQH\� 7KH UHSRUW LV WR LQFOXGH DQ DQDO\VLV RI WKH YLDELOLW\ IRU FRQWLQXDQFH RI WKH SURJUDP DQG D OLVW RI SURMHFWV IXQGHG ZLWK WKH PRQH\�

'(3$570(17 2) (19,5210(17$/ 48$/,7< ������
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�� &HQWUDO 0DQDJHPHQW 3URJUDP ����

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

D� 'DWDEDVH 'HYHORSPHQW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

������� � � � � ������� � � � � � �

�� 3ODQQLQJ� 3UHYHQWLRQ DQG $VVLVWDQFH 'LYLVLRQ ����

��������� ������� ��������� � � ��������� ��������� ������� ��������� � � ���������

D� 3DUWLFXODWH 0DWWHU ��� 0RQLWRULQJ �5HVWULFWHG�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

E� )HGHUDO &OHDQ :DWHU $FWLRQ 3ODQ �5HVWULFWHG�272�

� � ��������� � � ��������� � � ��������� � � ���������

F� $LU 4XDOLW\ 'DWDEDVH &RQYHUVLRQ �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

�� (QIRUFHPHQW 'LYLVLRQ ����

������� ������� ������� � � ��������� ������� ������� ������� � � ���������

�� 5HPHGLDWLRQ 'LYLVLRQ ����

� ��������� ��������� � � ��������� � ��������� ��������� � � ���������

D� /HDNLQJ 8QGHUJURXQG 6WRUDJH 7DQN 7UXVW &RQWUDFWHG 6HUYLFHV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

E� 8QGHUJURXQG 6WRUDJH 7DQN 2QH�6WRS /LFHQVLQJ �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

F� $EDQGRQHG 0LQH 5HFODPDWLRQ �%LHQQLDO�

� � ��������� � � ��������� � � ��������� � � ���������

G� /HDNLQJ 8QGHUJURXQG 6WRUDJH 7DQN 7UXVW 3URJUDP �%LHQQLDO�

� ������� ������� � � ��������� � ������� ������� � � ���������

H� 2USKDQ 6KDUH 3URJUDP �%LHQQLDO�
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I� 8QGHUJURXQG 6WRUDJH 7DQN 'DWDEDVH 'HYHORSPHQW �5HVWULFWHG�272�

� ������ ������ � � ������ � ������ ������ � � ������

J� 8QGHUJURXQG 6WRUDJH 7DQN 'DWDEDVH 'HYHORSPHQW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

�� 3HUPLWWLQJ DQG &RPSOLDQFH 'LYLVLRQ ����

��������� ��������� ��������� � � ���������� ��������� ��������� ��������� � � ����������

D� 6XEGLYLVLRQ $SSOLFDWLRQ 5HYLHZ �5HVWULFWHG�

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

E� 6XEGLYLVLRQ 'DWDEDVH �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

F� 6XEGLYLVLRQ &RQWUDFWV�2SHUDWLQJ �5HVWULFWHG�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

G� +DUG�5RFN %RQG )RUIHLWXUHV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ���������� � � � ���������� � � � � � �

H� +DUG�5RFN 'DWDEDVH &RQYHUVLRQV �5HVWULFWHG�272�

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

I� 0DMRU )DFLOLW\ 6LWLQJ $FW 3URMHFWV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������ � � � ������ � � � � � �

J� 0RQWDQD (QYLURQPHQWDO 3ROLF\ $FW 3URMHFWV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ��������� � � � ��������� � � � � � �

K� 3HJDVXV *ROG %RQG /LWLJDWLRQ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������� � � � � ������� ������ � � � � ������

L� :DWHU 3URWHFWLRQ 'DWDEDVH �5HVWULFWHG�272�

� ������ ����� � � ������ � ����� ��� � � �����
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M� $VEHVWRV 'DWDEDVH �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

N� +D]DUGRXV :DVWH 'DWDEDVH �5HVWULFWHG�272�

� ����� ������ � � ������ � ����� ������ � � ������

O� +D]DUGRXV :DVWH 2IILFH &RQILJXUDWLRQ �5HVWULFWHG�272�

� ������ ������ � � ������ � � � � � �

P� &RDO� 8UDQLXP� 2SHQ &XW 'DWDEDVH �5HVWULFWHG�272�

����� ������ ������ � � ������ ����� ������ ������ � � ������

Q� 'ULQNLQJ :DWHU 65) 'DWDEDVH �5HVWULFWHG�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

R� 6% ��� � 3D\PHQW RI &HUWDLQ $EDQGRQHG 9HKLFOH 5HPRYDO &KDUJHV

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

�� 3HWUROHXP 7DQN 5HOHDVH &RPSHQVDWLRQ %RDUG ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

��������� ���������� ���������� � � ���������� ��������� ���������� ���������� � � ����������

7KH GHSDUWPHQW LV DSSURSULDWHG XS WR �������� RI DGGLWLRQDO IHGHUDO VSHQGLQJ DXWKRULW\ GXULQJ HDFK \HDU RI WKH ���� ELHQQLXP IRU WKH SXUSRVH RI FRPSO\LQJ ZLWK WKH FOHDQ

ZDWHU DFWLRQ SODQ ZKHQ WKH XVH RI WKH IXQGV LV LGHQWLILHG DQG ZKHQ WKH IXQGV EHFRPH DYDLODEOH IURP (3$� 7KHVH IXQGV DUH DZDUGHG WKURXJK WKH ZDWHU SROOXWLRQ ��� VHFWLRQ RI WKH

(3$ SHUIRUPDQFH SDUWQHUVKLS JUDQW�

,I WKH �������� ORQJ�WHUP DGYDQFH GXH WR WKH HQYLURQPHQWDO TXDOLW\ SURWHFWLRQ IXQG LV QRW UHSDLG LQ ILVFDO \HDU ����� DSSURSULDWLRQV IRU WKH ���� ELHQQLXP IURP WKLV DFFRXQW

DUH UHVWULFWHG WR WKLV DFFRXQW RQO\ IRU SXUSRVHV RI ��������� DQG PD\ QRW EH WUDQVIHUUHG IRU RWKHU XVHV�

%HFDXVH RI WKH GH�HDUPDUNLQJ RI DOWHUQDWLYH HQHUJ\ UHYHQXH E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP � KDV EHHQ UHGXFHG E\ ������� LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����

DQG E\ ������� LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG JHQHUDO IXQG DPRXQWV KDYH EHHQ LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG

DSSURYHG LQ D IRUP WKDW GH�HDUPDUNV WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV� WKHQ WKH JHQHUDO IXQG DPRXQWV LQ LWHP � DUH UHGXFHG E\ ������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ������� LQ ILVFDO
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\HDU ���� DQG WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH DPRXQWV DUH LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV�

'(3$570(17 2) /,9(672&. ������

�� &HQWUDOL]HG 6HUYLFHV 3URJUDP ����

������ ������� ������ � � ��������� ������ ������� ������ � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� ������ ����� � � ������ � � � � � �

�� 'LDJQRVWLF /DERUDWRU\ 3URJUDP ����

������� ��������� � � � ��������� ������� ��������� � � � ���������

�� 'LVHDVH &RQWURO 3URJUDP ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

D� %LVRQ &RQWURO �5HVWULFWHG�272�

� ������� ������� � � ������� � ������� ������� � � �������

E� $OWHUQDWLYH /LYHVWRFN 3URJUDPPDWLF (QYLURQPHQWDO ,PSDFW 6WDWHPHQW �%LHQQLDO�272�

� ������ � � � ������ � � � � � �

�� 0LON DQG (JJ 3URJUDP ����

� ������� ������ � � ������� � ������� ������ � � �������

�� ,QVSHFWLRQ DQG &RQWURO 3URJUDP ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

D� %UDQG 5HUHFRUG �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

E� 5HFRUG 5HELQGLQJ �5HVWULFWHG�272�

� ����� � � � ����� � � � � � �

�� 3UHGDWRU &RQWURO 3URJUDP ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

�� 0HDW DQG 3RXOWU\ ,QVSHFWLRQ 3URJUDP ����
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������� ����� ������� � � ������� ������� ����� ������� � � �������

D� /HDVHG 9HKLFOHV �5HVWULFWHG�272�

������ � ������ � � ������ ������ � ������ � � ������

E� ,QVSHFWRU 7UDLQLQJ �5HVWULFWHG�272�

����� � ����� � � ����� ����� � ����� � � �����

�� 0LON &RQWURO %XUHDX ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

������� ��������� ������� � � ��������� ������� ��������� ������� � � ���������

7KH GHSDUWPHQW VKDOO UHFRUG VHSDUDWHO\ DOO RSHUDWLQJ H[SHQVHV� HTXLSPHQW� DQG FDSLWDO H[SHQGLWXUHV UHODWHG WR ELVRQ FRQWURO IRU DOO SURJUDPV LQ ZKLFK DQ\ UHVRXUFHV DUH

H[SHQGHG IRU WKDW SXUSRVH RQ WKH VWDWHZLGH EXGJHWLQJ DQG DFFRXQWLQJ V\VWHP LQ D PDQQHU VR WKDW WKRVH H[SHQGLWXUHV FDQ EH UHDGLO\ GHULYHG DQG VKDOO FUHDWH D VXPPDU\ UHSRUW�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SURYLGH DQ DQQXDO UHSRUW� E\ SURJUDP� WR WKH OHJLVODWLYH ILVFDO DQDO\VW DQG WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ RI DOO GLUHFW H[SHQGLWXUHV UHODWHG WR ELVRQ

FRQWURO�

'(3$570(17 2) 1$785$/ 5(6285&(6 $1' &216(59$7,21 ������

�� 7UXVW /DQG 0DQDJHPHQW 'LYLVLRQ ����

����� ��������� ������ � � ��������� ����� ��������� ������ � � ���������

D� &URZ /DQG ([FKDQJH �5HVWULFWHG�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

�� &HQWUDOL]HG 6HUYLFHV ����

��������� ������� ������� � � ��������� ��������� ������� ������ � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� )LHOG 2IILFH 1HWZRUN �5HVWULFWHG�272�

������ ����� � � � ������ � � � � � �
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�� 2LO DQG *DV &RQVHUYDWLRQ 'LYLVLRQ ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

�� &RQVHUYDWLRQ DQG 5HVRXUFH 'HYHORSPHQW 'LYLVLRQ ����

��������� ��������� ������� � � ��������� ��������� ��������� ������� � � ���������

D� &RQVHUYDWLRQ 'LVWULFWV��)HGHUDO 5LSDULDQ�:HWODQG �5HVWULFWHG�272�

� � ������ � � ������ � � � � � �

E� 9LVRQ ����� ,UULJDWHG $FUHV �5HVWULFWHG�272�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

F� (DVWHUQ 3ODLQV 5HVRXUFH &RQVHUYDWLRQ DQG 'HYHORSPHQW *UDQW WR &RQVHUYDWLRQ 'LVWULFWV �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

G� +% ��� � 0RQWDQD *UDVV &RQVHUYDWLRQ &RPPLVVLRQ �%LHQQLDO�

������ ������ � � � ������ � � � � � �

�� :DWHU 5HVRXUFHV 'LYLVLRQ ����

��������� ��������� ������� � � ��������� ��������� ��������� ������� � � ���������

D� :DWHU :HOO %RQG )RUIHLWXUHV �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

E� :DWHU 5LJKWV ,QVSHFWLRQV �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

F� %DLU DQG 1HYDGD &UHHN 'DP 6WXG\ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �

G� )HGHUDO (PHUJHQF\ 0DQDJHPHQW $JHQF\ )ORRG 0LWLJDWLRQ $VVLVWDQFH �5HVWULFWHG�272�

������ � ������� � � ������� ������ � ������� � � �������

H� %URDGZDWHU $UELWUDWLRQ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �

I� 5RFN\ %R\
V�1RUWK &HQWUDO :DWHU 6\VWHP �%LHQQLDO�272�
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� ������� � � � ������� � � � � � �

J� )RUW 3HFN�'U\ 3UDLULH :DWHU 6\VWHP �%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �

�� 5HVHUYHG :DWHU 5LJKWV &RPSDFW &RPPLVVLRQ ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

�� )RUHVWU\ 'LYLVLRQ ����

��������� ��������� ������� � � ��������� ��������� ��������� ������� � � ���������

D� &RPPXQLFDWLRQ (TXLSPHQW �5HVWULFWHG�272�

����� � � � � ����� � � � � � �

E� 1XUVHU\ 6SHQGLQJ $XWKRULW\ �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

F� 3URWHFWLYH )LUH *HDU �5HVWULFWHG�272�

������ ����� � � � ������ ������ ����� � � � ������

G� )HGHUDO )LUH 5HLPEXUVHPHQWV �5HVWULFWHG�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

H� )RUHVW +HDOWK 0RQLWRULQJ 3URJUDP �272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

���������� ���������� ��������� � � ���������� ���������� ���������� ��������� � � ����������

7KH GHSDUWPHQW PD\ FRPELQH WUXVW ODQGPDQDJHPHQW GLYLVLRQ �SURJUDP��� DQG IRUHVWU\ GLYLVLRQ �SURJUDP��� GDWD IRU DFFRXQWLQJ DQG ILQDQFLDO UHSRUWLQJ SXUSRVHV EHJLQQLQJ

-XO\ �� ����� ,W LV XQGHUVWRRG WKDW WKH ���� ELHQQLXP EXGJHW IRU WKHVH WZR SURJUDPV ZLOO EH SUHVHQWHG VHSDUDWHO\�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO DWWHPSW WR NHHS LWV ILVFDO \HDU UHYHQXH�FRVW UDWLR IRU WLPEHU VDOHV DW RU DERYH ��� E\ UHGXFLQJ WLPEHU VDOH FRVWV RU JHQHUDO DGPLQLVWUDWLRQ FRVWV RI

WKH WLPEHU VDOHV SURJUDP� 7KH GHSDUWPHQW VKDOO UHSRUW WR WKH QDWXUDO UHVRXUFHV DSSURSULDWLRQV VXEFRPPLWWHH RI WKH ��WK OHJLVODWXUH RQ WKH UHYHQXH�FRVW UDWLR IRU WKH ODVW � ILVFDO

\HDUV DQG� LI DQ\ UDWLR LV EHORZ ���� VKDOO H[SODLQ WR WKH VXEFRPPLWWHH ZK\ FRVWV ZHUH QRW UHGXFHG WR REWDLQ D UDWLR RI DW OHDVW ����
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7KH GHSDUWPHQW LV DXWKRUL]HG WR GHFUHDVH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH PRQH\ LQ WKH XQGHUJURXQG LQMHFWLRQ FRQWURO SURJUDP DQG LQFUHDVH IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH PRQH\ E\ D OLNH

DPRXQW ZKHQ WKH DPRXQW RI IHGHUDO (3$ IXQGV DYDLODEOH IRU WKH SURJUDP EHFRPHV NQRZQ� $Q\ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV DUH WR EH VSHQW EHIRUH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV�

7KH GHSDUWPHQW LV DSSURSULDWHG XS WR �������� IRU WKH ���� ELHQQLXP IURP WKH DFFRXQW HVWDEOLVKHG LQ ��������� IRU UDQJHODQG ORDQV GXULQJ WKH ���� ELHQQLXP�

7KH GHSDUWPHQW LV DSSURSULDWHG XS WR �������� IRU WKH ���� ELHQQLXP IURP WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH DFFRXQW HVWDEOLVKHG LQ �������� IRU WKH SXUFKDVH RI SULRU OLHQV RQ

SURSHUW\ KHOG DV ORDQ VHFXULW\ DV UHTXLUHG E\ ���������

'XULQJ WKH ���� ELHQQLXP� XS WR �� PLOOLRQ RI IXQGV FXUUHQWO\ LQ RU WR EH GHSRVLWHG LQ WKH %URDGZDWHU UHSODFHPHQW DQG UHQHZDO DFFRXQW DUH DSSURSULDWHG WR WKH GHSDUWPHQW

IRU UHSDLULQJ RU UHSODFLQJ HTXLSPHQW DW WKH %URDGZDWHU K\GURSRZHU IDFLOLW\�

'XULQJ WKH ���� ELHQQLXP� XS WR ������� RI LQWHUHVW HDUQHG RQ WKH %URDGZDWHU ZDWHU XVHUV DFFRXQW LV DSSURSULDWHG WR WKH GHSDUWPHQW IRU WKH SXUSRVH RI UHSDLU�

LPSURYHPHQW� RU UHKDELOLWDWLRQ RI WKH %URDGZDWHU�0LVVRXUL GLYHUVLRQ SURMHFW�

'XULQJ WKH ���� ELHQQLXP� XS WR �������� RI IXQGV FXUUHQWO\ LQ RU WR EH GHSRVLWHG LQ WKH VWDWH SURMHFW K\GURSRZHU HDUQLQJV DFFRXQW DUH DSSURSULDWHG IRU WKH SXUSRVH RI

UHSDLULQJ� LPSURYLQJ� RU UHKDELOLWDWLQJ GHSDUWPHQW VWDWH ZDWHU SURMHFWV�

'XULQJ WKH ���� ELHQQLXP� XS WR �������� RI H[FHVV ORDQ ORVV UHVHUYH PRQH\ LQ WKH ZDWHU SROOXWLRQ FRQWURO VWDWH UHYROYLQJ IXQG LV DSSURSULDWHG WR PDNH JUDQWV WR DLG

LQ WKH IHDVLELOLW\ RI SURMHFWV DV DXWKRUL]HG LQ �������������E� RI +RXVH %LOO 1R� ���

'XULQJ WKH ���� ELHQQLXP� XS WR �������� RI H[FHVV ORDQ ORVV UHVHUYH PRQH\ LQ WKH GULQNLQJ ZDWHU VWDWH UHYROYLQJ IXQG LV DSSURSULDWHG WR PDNH JUDQWV WR DLG LQ WKH

IHDVLELOLW\ RI SURMHFWV DV DXWKRUL]HG LQ ������������E� RI +RXVH %LOO 1R� ���

%HFDXVH RI WKH GH�HDUPDUNLQJ RI UHFUHDWLRQDO XVH ILQHV E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP � KDV EHHQ UHGXFHG E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG

E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG JHQHUDO IXQG DPRXQWV KDYH EHHQ LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG

LQ D IRUP WKDW GH�HDUPDUNV WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV� WKHQ WKH JHQHUDO IXQG DPRXQWV LQ LWHP � DUH UHGXFHG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ����

DQG WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH DPRXQWV DUH LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV�

%HFDXVH RI WKH GH�HDUPDUNLQJ RI ZDWHU DGMXGLFDWLRQ IHHV E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP � KDV EHHQ UHGXFHG E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG

E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG JHQHUDO IXQG DPRXQWV KDYH EHHQ LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG

LQ D IRUP WKDW GH�HDUPDUNV WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV� WKHQ WKH JHQHUDO IXQG DPRXQWV LQ LWHP � DUH UHGXFHG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ����

DQG WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH DPRXQWV DUH LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV�

%HFDXVH RI WKH HOLPLQDWLRQ RI WKH VWDWXWRU\ DSSURSULDWLRQ IRU WKH <HOORZVWRQH JURXQG ZDWHU DUHD ZDWHU FRPSDFW E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP � KDV EHHQ LQFUHDVHG E\ �������

LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ������� LQ IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG LQ D IRUP
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WKDW HOLPLQDWHV WKH VWDWXWRU\ DSSURSULDWLRQ� WKHQ WKH IHGHUDO VSHFLDO UHYHQXH DPRXQWV LQ LWHP � DUH UHGXFHG E\ ������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ������� LQ ILVFDO \HDU �����

%HFDXVH RI WKH GH�HDUPDUNLQJ RI ZDWHU DGMXGLFDWLRQ IHHV E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP � KDV EHHQ UHGXFHG E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG

E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG JHQHUDO IXQG DPRXQWV KDYH EHHQ LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG DSSURYHG

LQ D IRUP WKDW GH�HDUPDUNV WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV� WKHQ WKH JHQHUDO IXQG DPRXQWV LQ LWHP � DUH UHGXFHG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ����

DQG WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH DPRXQWV DUH LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV�

,WHP �G DUH WKRVH IXQGV UHFHLYHG IURP QRQVWDWH HQWLWLHV IRU WKH XVH RI GHSDUWPHQW SHUVRQQHO DQG IRU HTXLSPHQW WR DVVLVW WKHP LQ PDQDJLQJ HPHUJHQF\ LQFLGHQWV� VXFK

DV ILUH VXSSUHVVLRQ DFWLYLWLHV� 2QO\ IXQGV XS WR �������� UHFHLYHG DV UHLPEXUVHPHQW RI SHUVRQQHO H[SHQVHV FUHGLWHG DJDLQVW WKH GHSDUWPHQW
V RSHUDWLRQDO EXGJHW DQG XS WR ��������

RI IXQGV UHFHLYHG DV SD\PHQW XQGHU HTXLSPHQW XVH DJUHHPHQWV DUH FRQVLGHUHG ILUH UHLPEXUVHPHQW IXQGV� $OO RWKHU IXQGV UHFHLYHG PXVW EH GHSRVLWHG LQ WKH JHQHUDO IXQG� ,W LV WKH

LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW IXQGV UHLPEXUVHG IRU WKH XVH RI GHSDUWPHQW HTXLSPHQW EH H[SHQGHG IRU WKH UHSDLU� PDLQWHQDQFH� DQG UHSODFHPHQW RI HTXLSPHQW WKDW VXSSRUWV WKH VWDWH�

FRXQW\ FRRSHUDWLYH ILUH SURJUDP� 7KH GHSDUWPHQW VKDOO UHSRUW ILUH UHLPEXUVHPHQW H[SHQGLWXUHV RQ VWDWH DFFRXQWLQJ UHFRUGV� DQG WKH UHFRUGV PXVW EH VHSDUDWH IURP SUHVHQW ODZ

RSHUDWLRQV�

'(3$570(17 2) $*5,&8/785( ������

�� &HQWUDO 0DQDJHPHQW 'LYLVLRQ ����

������� ������� ������ ������ � ������� ������� ������� ������ ������ � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� 3URJUDPPHU�$QDO\VW �5HVWULFWHG�272�

������ ������ ����� ����� � ������ ������ ������ ����� ����� � ������

�� $JULFXOWXUDO 6FLHQFHV 'LYLVLRQ ����

������ ��������� ������� � � ��������� ������ ��������� ������� � � ���������

D� (QYLURQPHQWDO 3URWHFWLRQ $JHQF\ *UDQWV �272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

E� /DERUDWRU\ &RPSXWHU DQG 5HZLULQJ �272�

� ������ � � � ������ � � � � � �

F� 6% ��� � 1R[LRXV :HHG 7UXVW �5HVWULFWHG�
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� ������ � � � ������ � ������� � � � �������

G� 6% ��� � $JULFXOWXUDO 6HHG �5HVWULFWHG�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

H� 6% ��� � 6WDWH 2UJDQLF &HUWLILFDWLRQ 3URJUDP �5HVWULFWHG�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

�� $JULFXOWXUDO 'HYHORSPHQW 'LYLVLRQ ����

������� ��������� ������ ������� � ��������� ������� ��������� ������ ������� � ���������

D� &RRSHUDWLYH 'HYHORSPHQW &HQWHU � 068�1RUWKHUQ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� � ������� � � ������� � � � � � �

E� 5DLO 7UDQVSRUWDWLRQ 7HFKQLFDO $VVLVWDQFH �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� ������ � � � ������ � � � � � �

F� 6% ��� � $JULFXOWXUDO +HULWDJH 3UHVHUYDWLRQ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

��������� � � � � ��������� � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

��������� ��������� ��������� ������� � ���������� ������� ��������� ������� ������� � ����������

,WHP �F LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,WHP �G LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,I +RXVH %LOO 1R� ��� LV SDVVHG DQG DSSURYHG� ������� HDFK ILVFDO \HDU RI VWDWH VSHFLDO UHYHQXH PRQH\ DSSURSULDWHG LQ +RXVH %LOO 1R� ��� PXVW EH XVHG IRU D FRRSHUDWLYH

GHYHORSPHQW FHQWHU DW 068�1RUWKHUQ�

,WHP �F LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,W LV WKH YLHZ RI WKH OHJLVODWXUH WKDW�

��� WKH VWDWH RI 0RQWDQD KDV JUHDW SRWHQWLDO IRU WKH JURZLQJ RI DOWHUQDWLYH FURSV�

��� SURGXFHUV DUH QRW DOZD\V DZDUH RI WKH SRWHQWLDO IRU JURZLQJ DOWHUQDWLYH FURSV�

��� VWDWH JRYHUQPHQW FDQ DQG VKRXOG DVVLVW SURGXFHUV LQ PHHWLQJ WKH SRWHQWLDO RI JURZLQJ DOWHUQDWLYH FURSV�
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7KHUHIRUH� DOO DSSURSULDWH HQWLWLHV RI VWDWH JRYHUQPHQW DUH GLUHFWHG WR ZRUN FRRSHUDWLYHO\ WR GHYHORS SROLFLHV DQG SURYLGH JXLGDQFH DQG DVVLVWDQFH WR 0RQWDQD SURGXFHUV WR HQDEOH

WKHP WR PD[LPL]H WKH XVH RI ODQGV WR JURZ DOWHUQDWLYH FURSV� LQFOXGLQJ EXW QRW OLPLWHG WR SKDUPDFHXWLFDO FURSV� LQ DQ HQYLURQPHQWDOO\ VRXQG PDQQHU�

'(3$570(17 2) &200(5&( ������

�� :HLJKWV DQG 0HDVXUHV %XUHDX ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ����� � � � ����� � � � � � �

�� %DQNLQJ DQG )LQDQFLDO 'LYLVLRQ ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ����� � � � ����� � � � � � �

E� 6% ��� � 0RUWJDJH /HQGHU 5HJXODWLRQ

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

F� +% ��� � 'HIHUUHG 'HSRVLW /HQGLQJ 5HJXODWLRQ

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

�� 3URIHVVLRQDO DQG 2FFXSDWLRQDO /LFHQVLQJ %XUHDX ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

D� /HJDO &RQWLQJHQF\ �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

E� 2UDFOH 3URJUDPPLQJ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� ������� � � � ������� � � � � � �

F� 6% ��� � 5HYLVH %RDUG RI 2XWILWWHUV

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

G� 6% ��� � %HDYHUKHDG�%LJ +ROH 2XWILWWHU 7DJ DQG 5LYHU 8VH

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������
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�� (FRQRPLF 'HYHORSPHQW 'LYLVLRQ ����

��������� ������� ��������� � � ��������� ��������� ������� ��������� � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� � � � � ����� � � � � � �

E� &HQVXV ���� �5HVWULFWHG�272�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

F� 0DGH LQ 0RQWDQD 7UDGH 6KRZ �5HVWULFWHG�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

G� 0DQXIDFWXULQJ ([WHQVLRQ *UDQW 0DWFK �272�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

H� 6% ��� � 7HOHSKRQH /LFHQVH 7D[ &UHGLW

������ � � � � ������ ����� � � � � �����

�� 0RQWDQD 3URPRWLRQ 'LYLVLRQ ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������ � � � ������ � � � � � �

�� &RPPXQLW\ 'HYHORSPHQW %XUHDX ����

������� ��������� ��������� � � ���������� ������� ��������� ��������� � � ����������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� � � � � ����� � � � � � �

E� +DUG�5RFN 0LQLQJ ,PSDFW $FFRXQW 5HVHUYH �5HVWULFWHG�

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

�� /RFDO *RYHUQPHQW 6HUYLFHV $XGLW DQG 6\VWHPV %XUHDX ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�
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��� � � � � ��� � � � � � �

�� %XLOGLQJ &RGHV %XUHDX ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ����� � � � ����� � � � � � �

E� +% ��� � $IIRUGDEOH +RXVLQJ %XLOGLQJ &RGHV

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

�� +RXVLQJ 'LYLVLRQ ����

� � ���������� � � ���������� � � ���������� � � ����������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� � ������ � � ������ � � � � � �

E� 6HFWLRQ � +RXVLQJ &RQWUDFW ([SLUDWLRQ �5HVWULFWHG�

� � ��������� � � ��������� � � ���������� � � ����������

F� 6HFWLRQ � +RXVLQJ &RQWUDFW $GPLQLVWUDWLRQ �5HVWULFWHG�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

��� %RDUG RI ,QYHVWPHQWV ����

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

��� %RDUG RI +RUVH 5DFLQJ ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ��� � � � ��� � � � � � �

��� &RQVXPHU $IIDLUV ����

������� ������ � � � ������� ������� ������ � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

��� � � � � ��� � � � � � �
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E� 6% �� � 7HOHPDUNHWLQJ )UDXG 3UHYHQWLRQ $FW

������� � � � � ������� ������� ������ � � � �������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

��������� ���������� ���������� � � ���������� ��������� ���������� ���������� � � ����������

7KH GHSDUWPHQW LV DSSURSULDWHG LQ HDFK RI WKH ILVFDO \HDUV ���� DQG ���� XS WR ��PLOOLRQ RI VWDWH VSHFLDO UHYHQXH WKDW LV GHSRVLWHG LQ WKH IRUHLJQ FDSLWDO GHSRVLWRU\ DFFRXQW

IRU WKH SXUSRVH RI SURFHVVLQJ FKDUWHU DSSOLFDWLRQV DQG IRU WKH FKDUWHULQJ� H[DPLQDWLRQ� DQG UHJXODWLRQ RI HDFK IRUHLJQ FDSLWDO GHSRVLWRU\ WKDW REWDLQV D FKDUWHU XQGHU WKH SURYLVLRQV

RI ���������

,WHP �E LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ��� LQ D IRUP WKDW SURYLGHV IRU UHJXODWLRQ RI PRUWJDJH OHQGHUV�

,WHP �F LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI +RXVH %LOO 1R� ����

,WHP �F LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,WHP �G LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,WHP �H LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ����

,WHP �E LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI +RXVH %LOO 1R� ����

7KH DSSURSULDWLRQ LQ LWHP �E LV UHVWULFWHG WR SURYLGLQJ IHGHUDO KRXVLQJ JUDQWV DQG IRU SURYLGLQJ DGPLQLVWUDWLYH DVVLVWDQFH WR H[LVWLQJ KRXVLQJ DVVLVWDQFH UHFLSLHQWV DV WKHLU

KRXVLQJ DQG XUEDQ GHYHORSPHQW DGPLQLVWUDWLRQ VHFWLRQ � FRQWUDFWV H[SLUH DQG DUH UHQHJRWLDWHG DV WHQDQW�EDVHG DVVLVWDQFH� 7KH DGGLWLRQ RI IXQGLQJ IRU XS WR ��� )7( LQ ILVFDO \HDU

���� DQG XS WR ��� )7( LQ ILVFDO \HDU ���� LV FRQWLQJHQW XSRQ WKH KRXVLQJ GLYLVLRQ H[SHULHQFLQJ WKH DQWLFLSDWHG YROXPH RI H[SLULQJ FRQWUDFWV� 7KH )7( PD\ QRW EH DGGHG XQWLO WKH

ZRUNORDG MXVWLILHV WKH DGGLWLRQ�

7KH DSSURSULDWLRQ LQ LWHP �F LV UHVWULFWHG WR DGPLQLVWHULQJ KRXVLQJ DQG XUEDQ GHYHORSPHQW �+8'� DGPLQLVWUDWLRQ KRXVLQJ DVVLVWDQFH SD\PHQW FRQWUDFWV WKDW +8' DQWLFLSDWHV

QR ORQJHU DGPLQLVWHULQJ EXW SDVVLQJ WR RWKHUV WKURXJK GHYROXWLRQ� 7KH DSSURSULDWLRQ� LQFOXGLQJ IXQGLQJ IRU XS WR ��� )7( LQ HDFK \HDU� LV FRQWLQJHQW XSRQ WKH KRXVLQJ GLYLVLRQ EHLQJ

WKH VXFFHVVIXO ELGGHU IRU WKLV IXQFWLRQ�

,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW IXQGLQJ IRU WKH SURGXFWLRQ DQG GLVWULEXWLRQ RI 0RQWDQD VWDWH KLJKZD\ PDSV FRPH IURP ORGJLQJ IDFLOLWLHV XVH WD[ UHYHQXH�

,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW WKH GHSDUWPHQW XVH DW OHDVW �������� RI WRXULVP SURPRWLRQ IXQGV HDFK ILVFDO \HDU IRU WKH /HZLV DQG &ODUN ELFHQWHQQLDO FRPPLVVLRQ�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO VHW JRDOV IRU HDFK RI WKH QH[W � \HDUV IRU LPSURYLQJ WKH IROORZLQJ RXWFRPH LQGLFDWRUV RI WKH VWDWH
V HFRQRP\�

��� SHUFHQW LQFUHDVH LQ SHU FDSLWD HDUQLQJV�
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��� SHUFHQW LQFUHDVH LQ SHUVRQDO LQFRPH�

��� SHUFHQW LQFUHDVH LQ WKH QXPEHU RI OLYDEOH ZDJH MREV�

��� SHUFHQW LQFUHDVH LQ PDQXIDFWXULQJ HPSOR\PHQW�

��� SHUFHQW LQFUHDVH LQ HFRQRPLF YDOXH RI DJULFXOWXUH�

��� SHUFHQW GHFUHDVH LQ QXPEHU RI PXOWLSOH MREKROGHUV�

��� SHUFHQW LQFUHDVH LQ YDOXH RI WKH OLYHVWRFN LQGXVWU\� DQG

��� SHUFHQW LQFUHDVH LQ UHYHQXH JHQHUDWHG IURP ILOP DQG DGYHUWLVHPHQW SURGXFWLRQ�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO ZRUN ZLWK DOO HFRQRPLF GHYHORSPHQW SURJUDPV� WKH SULYDWH VHFWRU� DQG RWKHUV WR UHDFK WKHVH RXWFRPH JRDOV� 7KH RXWFRPH JRDOV IRU HDFK RI WKH QH[W

� \HDUV PXVW EH VHW DQG OLVWHG RQ WKH GHSDUWPHQW
V LQWHUQHW ZHEVLWH E\ -XO\ �� ����� 7KH ZHEVLWH PXVW EH XSGDWHG HYHU\ � PRQWKV WR VKRZ WKH SURJUHVV WRZDUG PHHWLQJ WKHVH

RXWFRPH JRDOV�

,WHP ��E LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI 6HQDWH %LOO 1R� ���

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

727$/ 6(&7,21 &

���������� ����������� ���������� ������� � ����������� ���������� ���������� ���������� ������� � �����������
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'� &255(&7,216 $1' 38%/,& 6$)(7<

&5,0( &21752/ ',9,6,21 ������

�� -XVWLFH 6\VWHP 6XSSRUW 6HUYLFH ����

������� � ������� � � ��������� ������� � ������� � � ���������

D� -XYHQLOH 'HWHQWLRQ &HQWHUV �%LHQQLDO�

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

E� &ULPH 9LFWLP &RPSHQVDWLRQ �%LHQQLDO�

������� � ������� � � ������� ������� � ������� � � �������

F� )HGHUDO *UDQWV 3DVV 7KURXJK �%LHQQLDO�

� � ��������� � � ��������� � � ��������� � � ���������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

��������� � ���������� � � ���������� ��������� � ���������� � � ����������

$OO UHPDLQLQJ IHGHUDO SDVV�WKURXJK JUDQW DSSURSULDWLRQV IRU WKH ���� ELHQQLXP DUH DXWKRUL]HG WR FRQWLQXH LQWR ILVFDO \HDU ���� DQG ILVFDO \HDU �����

'(3$570(17 2) -867,&( ������

�� /HJDO 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����

��������� ������� ������� � � ��������� ��������� ������� ������� � � ���������

�� *DPEOLQJ &RQWURO 'LYLVLRQ ����

������� ��������� � � � ��������� ������� ��������� � � � ���������

D� 2XW�RI�&RXQWU\ 7UDYHO �5HVWULFWHG�

� ������ � � � ������ � ������ � � � ������

E� +% ��� � (VWDEOLVK $XWRPDWHG 9LGHR *DPEOLQJ $FFRXQWLQJ DQG 5HSRUWLQJ 6\VWHP �%LHQQLDO�

������� ������� � � � ������� � � � � � �

�� 0RWRU 9HKLFOH 'LYLVLRQ ����

��������� ������� � � � ��������� ��������� ������� � � � ���������
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D� +% ��� � /LJKW 9HKLFOH 5HJLVWUDWLRQ )HH 5HIHUHQGXP �%LHQQLDO�272�

������� � � � � ������� � � � � � �

E� +% ��� � ,VVXH 1HZ /LFHQVH 3ODWHV �%LHQQLDO�272�

������ � � � � ������ � � � � � �

�� +LJKZD\ 3DWURO 'LYLVLRQ ����

��������� ���������� ������� � � ���������� ��������� ���������� ������� � � ����������

�� 'LYLVLRQ RI &ULPLQDO ,QYHVWLJDWLRQ ����

��������� ������� ��������� � � ��������� ��������� ������� ��������� � � ���������

�� &RXQW\ $WWRUQH\ 3D\UROO ����

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

�� /DZ (QIRUFHPHQW $FDGHP\ 'LYLVLRQ ����

��������� ������ ������� � � ��������� ��������� ������ ������� � � ���������

�� &HQWUDO 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����

������� ������� � ������ � ������� ������� ������� � ������ � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ ������ � ����� � ������ � � � � � �

�� -XVWLFH ,QIRUPDWLRQ 6\VWHPV 'LYLVLRQ ����

��������� ������� ������� ������ � ��������� ��������� ������� ������� ������ � ���������

��� ([WUDGLWLRQ DQG 7UDQVSRUWDWLRQ RI 3ULVRQHUV ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

��� )RUHQVLF 6FLHQFH 'LYLVLRQ ����

��������� ������� ������� � � ��������� ��������� ������� ������� � � ���������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO
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/HJLVODWLYH FRQWUDFW DXWKRULW\ DSSOLHV RQO\ WR IHGHUDO DQG SULYDWH IXQGV�

/HJLVODWLYH FRQWUDFW DXWKRULW\ H[SHQGLWXUHV PXVW EH UHSRUWHG RQ VWDWH DFFRXQWLQJ UHFRUGV DQG NHSW VHSDUDWH IURP SUHVHQW ODZ RSHUDWLRQV� ,Q SUHSDULQJ WKH ���� ELHQQLXP

H[HFXWLYH EXGJHW� WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ PD\ QRW LQFOXGH H[SHQGLWXUHV IURP WKLV LWHP LQ WKH SUHVHQW ODZ EDVH�

$ UHSRUW PXVW EH VXEPLWWHG E\ WKH GHSDUWPHQW WR WKH OHJLVODWLYH ILVFDO DQDO\VW IROORZLQJ WKH HQG RI HDFK ILVFDO \HDU� OLVWLQJ OHJLVODWLYH FRQWUDFW DXWKRULW\ JUDQWV UHFHLYHG

DQG WKH DPRXQW RI H[SHQGLWXUHV DQG )7( IRU HDFK JUDQW�

7KH OHJLVODWXUH UHFRJQL]HV WKDW WKH FRVW DVVRFLDWHG ZLWK OLWLJDWLRQ LQ ZKLFK WKH OHJDO VHUYLFHV GLYLVLRQ LV UHTXLUHG WR SURYLGH UHSUHVHQWDWLRQ WR WKH VWDWH RI 0RQWDQD PD\

H[FHHG WKH DSSURSULDWLRQ SURYLGHG� ,Q WKDW HYHQW� WKH GHSDUWPHQW PD\ QHHG WR UHTXHVW D VXSSOHPHQWDO DSSURSULDWLRQ IURP WKH ���� OHJLVODWXUH WR DGHTXDWHO\ UHSUHVHQW WKH VWDWH�

7KHUH LV DSSURSULDWHG IURP WKH KLJKZD\ SDWURO UHWLUHPHQW FOHDULQJ DFFRXQW IRU SD\PHQWV WR WKH 0RQWDQD KLJKZD\ SDWURO SHQVLRQ IXQG WKH DPRXQW UHTXLUHG IRU WKLV WUDQVIHU�

QRW WR H[FHHG �������� HDFK ILVFDO \HDU�

,WHP �E FRQWDLQV IXQGLQJ IRU WKH DXWRPDWHG DFFRXQWLQJ DQG UHSRUWLQJ V\VWHP� 7KH JHQHUDO IXQG DSSURSULDWLRQ RI �������� UHIOHFWV WKH ILUVW \HDU RI D ��\HDU JHQHUDO IXQG

FRPPLWPHQW IRU WKLV SURMHFW� ,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW DQ DQQXDO JHQHUDO IXQG FRPPLWPHQW RI �������� EH FRQWLQXHG LQ HDFK \HDU RI WKH ���� ELHQQLXP� ,W LV DOVR

DFNQRZOHGJHG WKDW � DGGLWLRQDO )7( DQG UHODWHG RSHUDWLQJ FRVWV ZLOO EH QHFHVVDU\ LQ ILVFDO \HDU �����

7KH DSSURSULDWLRQ LQ LWHP �D LV FRQWLQJHQW XSRQ WKH SDVVDJH RI WKH SXEOLF UHIHUHQGXP LQ 1RYHPEHU RI ���� WKDW FDOOV IRU WKH UHSODFHPHQW RI WKH FXUUHQW V\VWHP IRU WD[DWLRQ

RI OLJKW YHKLFOHV ZLWK D UHJLVWUDWLRQ IHH�

38%/,& 6(59,&( 5(*8/$7,21 ������

�� 3XEOLF 6HUYLFH 5HJXODWLRQ 3URJUDP ����

� ��������� ������ � � ��������� � ��������� ������ � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ������ � � � ������ � � � � � �

E� &RQVXOWDQWV �%LHQQLDO�

� ������� � � � ������� � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

� ��������� ������ � � ��������� � ��������� ������ � � ���������

,W LV WKH LQWHQW RI WKH OHJLVODWXUH WKDW UHPDLQLQJ IXQGV XS WR �������� FROOHFWHG IRU WKH 0RQWDQD XQLYHUVDO DFFHVV SURJUDP LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ILVFDO \HDU ���� EH FDUULHG
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IRUZDUG LQWR WKH ���� ELHQQLXP� WR EH XVHG RQO\ IRU IXQFWLRQV RI WKDW SURJUDP�

'(3$570(17 2) &255(&7,216 ������

�� $GPLQLVWUDWLRQ DQG 6XSSRUW 6HUYLFHV ����

���������� ������� � ������ � ���������� ���������� ������ � ������ � ����������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� 9LFWLPV 2IILFHU �272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

F� 0RQWDQD &KLOGUHQ
V 7UXVW )XQG $FFRXQW �5HVWULFWHG�272�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

�� &RPPXQLW\ &RUUHFWLRQV ����

���������� ������� ������� � � ���������� ���������� ������� ������� � � ����������

D� 3UHUHOHDVH 6H[ 2IIHQGHU %HGV �5HVWULFWHG�272�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

E� (TXLSPHQW �272�

����� � � � � ����� � � � � � �

�� 6HFXUH )DFLOLWLHV ����

���������� ��������� ������� � � ���������� ���������� ��������� ������� � � ����������

D� $GXOW &RQWUDFW %HGV �%LHQQLDO�5HVWULFWHG�

���������� � � � � ���������� ���������� � � � � ����������

�� 0RQWDQD &RUUHFWLRQDO (QWHUSULVHV ����

��������� � � ������� � ��������� ��������� � � ������� � ���������

D� ,QGXVWULHV 3UHVHQW /DZ ,QFUHDVH �272�

������ � � ������� � ������� ������ � � ������� � �������

E� 6% ��� � 3RZHOO &RXQW\ 7UHDVXUHU
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� � � ������ � ������ � � � ������ � ������

F� +% ��� � ,VVXH 1HZ /LFHQVH 3ODWHV LQ )LVFDO <HDU ���� �%LHQQLDO�272�

��������� � � � � ��������� � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO
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7KH GHSDUWPHQW VKDOO UHSRUW WR WKH ���� OHJLVODWXUH E\ -DQXDU\ ��� ����� RQ WKH XVH RI VH[ RIIHQGHU WUHDWPHQW LQ SUHUHOHDVH FHQWHUV DQG WKH HIIHFWLYHQHVV RI WKH SUHUHOHDVH

VH[ RIIHQGHU WUHDWPHQW�

7KH GHSDUWPHQW LV DXWKRUL]HG WR GLVWULEXWH DQ\ VDYLQJV UHDOL]HG E\ SDUWLFLSDWLRQ LQ WKH MXYHQLOH SODFHPHQW SLORW SURMHFW WR WKH MXGLFLDO GLVWULFWV WKDW JHQHUDWH WKHVH VDYLQJV�

7KH GHSDUWPHQW LV GLUHFWHG WR WUDQVIHU � )7( IURP WKH RSHUDWLRQV RI 0RQWDQD VWDWH SULVRQ WR WKH 3LQH +LOOV \RXWK FRUUHFWLRQDO IDFLOLW\�

7KH 0RQWDQD FKLOGUHQ
V WUXVW IXQG VKDOO SURYLGH D UHSRUW WR WKH ��WK OHJLVODWXUH RQ KRZ WKH IXQGV DSSURSULDWHG ZHUH H[SHQGHG DQG RQ WKH RXWFRPHV DQG UHVXOWV RI WKH ����

ELHQQLXP DFWLYLWLHV�

7KH GHSDUWPHQW VKDOO SURFXUH PHUFKDQGLVH DQG VXSSOLHV IRU UHVDOH DW WKH 0RQWDQD VWDWH SULVRQ FDQWHHQ IURP 0RQWDQD WD[SD\LQJ YHQGRUV ZKHQHYHU SRVVLEOH�

'(3$570(17 2) /$%25 $1' ,1'8675< ������

�� -RE 6HUYLFH 'LYLVLRQ ����

������� ��������� ���������� ����� � ���������� ������� ��������� ���������� ����� � ����������

D� -REV IRU 0RQWDQD *UDGXDWHV �272�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

�� 8QHPSOR\PHQW ,QVXUDQFH 'LYLVLRQ ����

� ������� ��������� � ������� ��������� � ������� ��������� � ������� ���������

D� 8QHPSOR\PHQW ,QVXUDQFH ,QFUHDVHG :RUNORDG �272�

� � ������ � � ������ � � ������ � � ������

�� &RPPLVVLRQHU
V 2IILFH�&HQWUDOL]HG 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ����

������� ������� ������� ������ � ��������� ������� ������� ������� ������ � ���������

�� (PSOR\PHQW 5HODWLRQV 'LYLVLRQ ����
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������� ��������� ������� � � ��������� ������� ��������� ������� � � ���������

D� +XPDQ 5LJKWV $GPLQLVWUDWLYH 2IILFH �272�

������ � ����� � � ������ ������ � ����� � � ������

�� 0RQWDQD &RPPXQLW\ 6HUYLFHV ����

������ ����� ��������� � � ��������� ������ ����� ��������� � � ���������

�� :RUNHUV
 &RPSHQVDWLRQ &RXUW ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

D� -XGJH DQG +HDULQJV ([DPLQHU 3D\RXW �5HVWULFWHG�272�

� ������ � � � ������ � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

��������� ���������� ���������� ������ ������� ���������� ��������� ���������� ���������� ������ ������� ����������

$OO DQWLFLSDWHG UHYHQXH IURP WKH ZRUNHUV
 FRPSHQVDWLRQ DVVHVVPHQW RI ���� LV LQFOXGHG LQ LWHPV �� �� �� DQG �� ,I WKH ���� FDS RQ WKH ZRUNHUV
 FRPSHQVDWLRQ DVVHVVPHQW

LV QRW UHPRYHG� WKH GHSDUWPHQW PD\ UHGLVWULEXWH WKH ZRUNHUV
 FRPSHQVDWLRQ UHJXODWLRQ UHYHQXH DPRQJ DOO GLYLVLRQV WR DOORFDWH FRUUHVSRQGLQJ SHUVRQDO VHUYLFHV UHGXFWLRQV� H[FHSW

WKDW WKH ZRUNHUV
 FRPSHQVDWLRQ FRXUW DSSURSULDWLRQ PD\ QRW EH FKDQJHG�

,WHPV � WKURXJK � LQFOXGH HPSOR\PHQW VHFXULW\ DFFRXQW IXQGV� ,WHP � LV FRQWLQJHQW XSRQ SDVVDJH DQG DSSURYDO RI +RXVH %LOO 1R� ���� +RXVH %LOO 1R� ��� LQFUHDVHV WKH

DPRXQW DOORFDWHG WR WKH HPSOR\PHQW VHFXULW\ DFFRXQW E\ �������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG �������� LQ ILVFDO \HDU ����� 7KH LQFUHDVH KDV EHHQ DGGHG WR LWHP �� +RZHYHU� WKH

DJHQF\ PD\ GLVWULEXWH WKH LQFUHDVH WKURXJKRXW WKH SURJUDPV DV QHFHVVDU\�

7KH DSSURSULDWLRQV LQ WKH MRE VHUYLFH GLYLVLRQ� FHQWUDOL]HG VHUYLFHV GLYLVLRQ� DQG HPSOR\PHQW UHODWLRQV GLYLVLRQ LQFOXGH DQWLFLSDWHG DYDLODEOH IXQGV IURP WKH HPSOR\PHQW

VHFXULW\ DFFRXQW� $V VXFK� WKH OHJLVODWXUH KDV FRQVLGHUHG UHSODFLQJ� DQG KDV VSHFLILFDOO\ FKRVHQ QRW WR UHSODFH� DQ\ UHGXFHG HPSOR\PHQW VHFXULW\ IXQGV ZLWK JHQHUDO IXQG PRQH\�

,W LV WKHUHIRUH WKH OHJLVODWXUH
V LQWHQW WKDW WKH SURJUDPV DIIHFWHG UHGXFH RSHUDWLRQV WR WKH OHYHO UHTXLUHG WR RSHUDWH ZLWKLQ WKH DSSURSULDWLRQ DQG WKDW WKH GHSDUWPHQW QRW VHHN D

VXSSOHPHQWDO DSSURSULDWLRQ IURP WKH QH[W OHJLVODWXUH H[FHSW LQ WKH FDVH RI DQ XQH[SHFWHG RU XQDQWLFLSDWHG HPHUJHQF\�

,WHP � LQFOXGHV FDSLWDO SURMHFW IXQGV RI �������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG �������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG D GHFUHDVH LQ IHGHUDO IXQGV RI �������� LQ ILVFDO \HDU ����

DQG �������� LQ ILVFDO \HDU ���� IRU WHOHSKRQH FODLPV DQQXDOL]DWLRQ� 7KLV DSSURSULDWLRQ LV RQH�WLPH RQO\�

,WHP � LQFOXGHV ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\� D UHGXFWLRQ RI ������� LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV� D UHGXFWLRQ RI ������ LQ IHGHUDO IXQGV� DQG D UHGXFWLRQ RI ������
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LQ SURSULHWDU\ IXQGV LQ ERWK ILVFDO \HDU ���� DQG ILVFDO \HDU ���� IRU D RQH�WLPH RQO\ KXPDQ ULJKWV FRVW DOORFDWLRQ DGMXVWPHQW�

,WHP � LQFOXGHV ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\� D UHGXFWLRQ RI ������� LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV� D UHGXFWLRQ RI ������ LQ IHGHUDO IXQGV� DQG D UHGXFWLRQ RI ������

LQ SURSULHWDU\ IXQGV LQ ERWK ILVFDO \HDU ���� DQG ILVFDO \HDU ���� IRU D RQH�WLPH RQO\ KXPDQ ULJKWV FRVW DOORFDWLRQ DGMXVWPHQW�

,WHP � LQFOXGHV ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ DQG D UHGXFWLRQ RI ������� LQ IHGHUDO IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ILVFDO \HDU ���� IRU D RQH�WLPH RQO\ JHQHUDO IXQG

UHSODFHPHQW RI ORVW IHGHUDO IXQGV�

%HFDXVH RI WKH GH�HDUPDUNLQJ RI SUHYDLOLQJ ZDJH SHQDOWLHV E\ +RXVH %LOO 1R� ��� LWHP � KDV EHHQ UHGXFHG E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ����

DQG E\ ������ LQ VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG JHQHUDO IXQG DPRXQWV KDYH EHHQ LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV� ,I +RXVH %LOO 1R� �� LV QRW SDVVHG DQG

DSSURYHG LQ D IRUP WKDW GH�HDUPDUNV WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV� WKHQ WKH JHQHUDO IXQG DPRXQWV LQ LWHP � DUH UHGXFHG E\ ������ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG E\ ������ LQ ILVFDO

\HDU ���� DQG WKH VWDWH VSHFLDO UHYHQXH DPRXQWV DUH LQFUHDVHG E\ WKH VDPH DPRXQWV�

([FOXGLQJ WKH VWDWH PDWFK� LW LV WKH OHJLVODWXUH
V LQWHQW WKDW WKH ZHOIDUH�WR�ZRUN SURJUDP QRW EH VXSSRUWHG ZLWK VWDWH IXQGV LI WKH IHGHUDO JRYHUQPHQW UHGXFHV RU WHUPLQDWHV

LWV VXSSRUW�

7KH GHSDUWPHQW PD\ QRW XVH JHQHUDO IXQG PRQH\ WR VXSSRUW WKH RQH�VWRS ZRUNIRUFH FHQWHU V\VWHP RU WKH XQHPSOR\PHQW LQVXUDQFH WHOHSKRQH FODLPV FHQWHU�

,W LV WKH OHJLVODWXUH
V LQWHQW WKDW WKH FHQWUDOL]HG VHUYLFHV IXQFWLRQV RI WKH GHSDUWPHQW EH SURYLGHG WR WKH GHSDUWPHQW
V SURJUDPV DQG WKDW WKH UDWHV FKDUJHG IRU WKHVH IXQFWLRQV

EH WKH UDWHV DJUHHG XSRQ E\ WKH 8QLWHG 6WDWHV GHSDUWPHQW RI ODERU IHGHUDO FRVW QHJRWLDWRU� 7KH DSSOLHG UDWH IRU ILVFDO \HDU ���� PD\ QRW H[FHHG ���� RI D SURJUDP
V DFWXDO SHUVRQDO

VHUYLFHV FRVWV LQFXUUHG LQ WKDW ILVFDO \HDU DQG LQ ILVFDO \HDU ���� PD\ QRW H[FHHG ���� RI D SURJUDP
V DFWXDO SHUVRQDO VHUYLFHV FRVWV LQFXUUHG LQ WKDW ILVFDO \HDU�

,W LV WKH OHJLVODWXUH
V LQWHQW WKDW WKH LQSXW�RXWSXW FRQWURO RSHUDWLRQV IXQFWLRQV FRQWLQXH WR SURYLGH WKH VHUYLFHV WR GHSDUWPHQW XVHUV� 7KH FKDUJH DQ KRXU WR WKH XVHUV PD\

EH QR PRUH WKDQ ��� DQ KRXU IRU WKH ���� ELHQQLXP� 7KLV UDWH PXVW EH DQDO\]HG WKURXJKRXW WKH ELHQQLXP� DQG SDUWLFXODU FRQVLGHUDWLRQ PXVW EH JLYHQ WR WKH WLPH VSHQW SURYLGLQJ

WKLV IXQFWLRQ WR WKH FXVWRPHUV DQG WR WKH FDVK EDODQFH RI WKH IXQG�

'(3$570(17 2) 0,/,7$5< $))$,56 ������

�� 2SHUDWLRQV 6XSSRUW ����

������� � ������ � � ������� ������� � ������ � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� � � � � ����� � � � � � �

E� 0RQWDQD *XDUG 6FKRODUVKLS 3URJUDP �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

������� � � � � ������� � � � � � �
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F� 0RQWDQD 1DWLRQDO *XDUG &KDOOHQJH 3URJUDP �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

������� � ��������� � � ��������� ������� � ��������� � � ���������

�� $UP\ 1DWLRQDO *XDUG 3URJUDP ����

��������� ������ ��������� � � ��������� ��������� ������ ��������� � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� � ������ � � ������ � � � � � �

E� $UPRU\ 3URJUDPPHG 3DLQWLQJ �272�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

�� $LU 1DWLRQDO *XDUG 3URJUDP ����

������� � ��������� � � ��������� ������� � ��������� � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

��� � ����� � � ����� � � � � � �

�� 'LVDVWHU &RRUGLQDWLRQ 5HVSRQVH ����

������� ������ ��������� � � ��������� ������� ������ ������� � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� � ����� � � ����� � � � � � �

�� 9HWHUDQV
 $IIDLUV 3URJUDP ����

������� ������� � � � ������� ������� ������� � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� ��� � � � ����� � � � � � �

E� :RUOG :DU ,, 0HPRULDO �272�

������ � � � � ������ � � � � � �

F� (DVWHUQ 0RQWDQD 9HWHUDQV
 $GPLQLVWUDWLRQ &HPHWHU\ (TXLSPHQW �%LHQQLDO�272�

� � ������� � � ������� � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB
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7RWDO

��������� ������� ��������� � � ���������� ��������� ������� ��������� � � ����������

,I IHGHUDO DXWKRULWLHV GHWHUPLQH WKDW IHGHUDO PRQH\ PD\ QRW EH XVHG WR SD\ IRU DXGLW FRVWV LQ LWHP �D� JHQHUDO IXQG PRQH\ XS WR ������� LV DSSURSULDWHG WR SD\ WKRVH FRVWV�

,I IHGHUDO DXWKRULWLHV GHWHUPLQH WKDW IHGHUDO PRQH\ PD\ QRW EH XVHG WR SD\ IRU DXGLW FRVWV LQ LWHP �D� JHQHUDO IXQG PRQH\ XS WR ������ LV DSSURSULDWHG WR SD\ WKRVH FRVWV�

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

727$/ 6(&7,21 '

����������� ���������� ���������� ������� ������� ����������� ����������� ���������� ���������� ������� ������� �����������
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(� ('8&$7,21

2)),&( 2) 683(5,17(1'(17 2) 38%/,& ,16758&7,21 ������

�� 23, $GPLQLVWUDWLRQ ����

��������� ������� � � � ��������� ��������� ������� � � � ���������

D� &RPSXWHUV �272�

����� � � � � ����� � � � � � �

E� )HGHUDO )XQGV �%LHQQLDO�

� � ��������� � � ��������� � � ��������� � � ���������

F� ,PSURYLQJ 0RQWDQD 6FKRROV �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

G� 6FKRRO WR :RUN �%LHQQLDO�

� � ������� � � ������� � � ������ � � ������

H� $XWRPDWHG 6\VWHP 'HYHORSPHQW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

I� ))$ ([HFXWLYH 6HFUHWDU\ �5HVWULFWHG�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

�� 'LVWULEXWLRQ WR 3XEOLF 6FKRROV ����

� ��������� � � � ��������� � ��������� � � � ���������

D� *HQHUDO )XQG �%LHQQLDO�

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

E� 6FKRRO 'LVWULFW )HGHUDO $LG �%LHQQLDO�

� � ���������� � � ���������� � � ���������� � � ����������

F� 7UDQVSRUWDWLRQ $LG �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

���������� � � � � ���������� ���������� � � � � ����������

G� 7LPEHU +DUYHVW IRU 7HFKQRORJ\ �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�
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��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

H� %DVH $LG �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����������� � � � � ����������� ����������� � � � � �����������

I� 1HZ 7HDFKHUV IRU 5HGXFHG &ODVV 6L]H �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� � ��������� � � ��������� � � � � � �

J� &RPSUHKHQVLYH 6FKRRO 5HIRUP �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

K� 6FKRRO WR :RUN �%LHQQLDO�

� � ��������� � � ��������� � � ��������� � � ���������

L� ,Q�6WDWH 7UHDWPHQW �%LHQQLDO�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

M� $GXOW %DVLF (GXFDWLRQ �%LHQQLDO�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

N� 6HFRQGDU\ 9RFDWLRQDO (GXFDWLRQ �%LHQQLDO�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

O� *LIWHG DQG 7DOHQWHG �%LHQQLDO�

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

P� 6SHFLDO (GXFDWLRQ �%LHQQLDO�

���������� � � � � ���������� ���������� � � � � ����������

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO

����������� ��������� ���������� � � ����������� ����������� ��������� ���������� � � �����������

,WHPV �E DQG �F DUH ELHQQLDO DSSURSULDWLRQV�

7KH RIILFH RI SXEOLF LQVWUXFWLRQ PD\ GLVWULEXWH IXQGV IURP WKH DSSURSULDWLRQ LQ LWHP �L WR SXEOLF VFKRRO GLVWULFWV IRU WKH SXUSRVH RI SURYLGLQJ HGXFDWLRQDO FRVWV RI GD\�

WUHDWPHQW VHUYLFHV�
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,WHPV �D WKURXJK �P DUH ELHQQLDO DSSURSULDWLRQV�

,WHP �G LV IRU VFKRRO WHFKQRORJ\ DV SURYLGHG LQ ��������� 7KH DPRXQW H[SHQGHG PD\ QRW H[FHHG WKH DPRXQW SDLG LQWR WKH JHQHUDO IXQG XQGHU WKH SURYLVLRQV RI �����

�������D��LL��

7KH VXSHULQWHQGHQW RI SXEOLF LQVWUXFWLRQ LV DXWKRUL]HG WR XVH XS WR ������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ IRU WKH ���� ELHQQLXP IURP WKH DSSURSULDWLRQ LQ LWHP � IRU QDWLRQDO ERDUG

FHUWLILFDWLRQ VWLSHQGV WR 0RQWDQD SXEOLF VFKRRO WHDFKHUV ZKR REWDLQ FHUWLILFDWLRQ IURP WKH QDWLRQDO ERDUG IRU SURIHVVLRQDO WHDFKLQJ VWDQGDUGV�

$Q HTXDO RQH�WLPH VWLSHQG RI ������ RU OHVV IRU HDFK WHDFKHU� DV DXWKRUL]HG E\ WKH VXSHULQWHQGHQW RI SXEOLF LQVWUXFWLRQ� PD\ EH SURYLGHG WR HDFK SXEOLF VFKRRO WHDFKHU

ZKR REWDLQV FHUWLILFDWLRQ IURP WKH QDWLRQDO ERDUG IRU SURIHVVLRQDO WHDFKLQJ VWDQGDUGV LI WKH WHDFKHU LV�

��� D IXOO�WLPH HPSOR\HH RI D 0RQWDQD SXEOLF VFKRRO GLVWULFW� DV GHILQHG LQ ��������� RI DQ HGXFDWLRQ FRRSHUDWLYH� DV GHVFULEHG LQ ��������� RU RI WKH 0RQWDQD VFKRRO

IRU WKH GHDI DQG EOLQG� DV GHVFULEHG LQ ���������

��� D IXOO�WLPH FODVVURRP WHDFKHU� OLEUDULDQ� RU RWKHU IXOO�WLPH HPSOR\HH VHUYLQJ LQ DQ DVVLJQPHQW FRYHUHG E\ QDWLRQDO ERDUG FHUWLILFDWLRQ DVVHVVPHQW� DQG

��� FHUWLILHG WR WHDFK LQ 0RQWDQD XQGHU WKH SURYLVLRQV RI ���������

$ WHDFKHU LV HOLJLEOH IRU WKH VWLSHQG LQ WKH VFKRRO \HDU EHJLQQLQJ -XO\ � DIWHU WKH WHDFKHU REWDLQV FHUWLILFDWLRQ IURP WKH QDWLRQDO ERDUG IRU SURIHVVLRQDO WHDFKLQJ VWDQGDUGV�

%2$5' 2) 38%/,& ('8&$7,21 ������

�� $GPLQLVWUDWLRQ ����

������� ������ � � � ������� ������� ������ � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

����� ��� � � � ����� � � � � � �

E� 6WDQGDUGV $GRSWLRQ �272�

����� ��� � � � ����� ����� ��� � � � �����

�� $GYLVRU\ &RXQFLO ����

� ������� � � � ������� � ������� � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� ����� � � � ����� � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO



)LVFDO ���� )LVFDO ����

*HQHUDO

)XQG

6WDWH

6SHFLDO

5HYHQXH

)HGHUDO

6SHFLDO

5HYHQXH

3URSUL�

HWDU\ 2WKHU 7RWDO

*HQHUDO

)XQG

6WDWH

6SHFLDO

5HYHQXH

)HGHUDO

6SHFLDO

5HYHQXH

3URSUL�

HWDU\ 2WKHU 7RWDO

+%����

� (�� � +% �

������� ������� � � � ������� ������� ������� � � � �������

6&+22/ )25 7+( '($) $1' %/,1' ������

�� $GPLQLVWUDWLRQ 3URJUDP ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

�� *HQHUDO 6HUYLFHV 3URJUDP ����

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

D� 0DLQWHQDQFH 3LFNXS �5HVWULFWHG�272�

������ � � � � ������ � � � � � �

�� 6WXGHQW 6HUYLFHV ����

������� � ������ � � ������� ������� � ������ � � �������

�� (GXFDWLRQ ����

��������� ������� ������ � � ��������� ��������� ������� ������ � � ���������

D� )UHTXHQF\ 0RGXODWRU 7UDLQLQJ 6\VWHPV �5HVWULFWHG�272�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� ,QWHUSUHWHUV 6DODU\ ,QFUHDVH �5HVWULFWHG�

����� � � � � ����� ������ � � � � ������
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7RWDO

��������� ������� ������ � � ��������� ��������� ������� ������ � � ���������

0217$1$ $576 &281&,/ ������

�� 3URPRWLRQ RI WKH $UWV ����

������� ������� � � � ������� ������� ������� � � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�
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E� )HGHUDO *UDQWV �%LHQQLDO�

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������
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7RWDO
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$OO IXQGV LQ LWHP �E DUH ELHQQLDO DSSURSULDWLRQV�

0217$1$ 67$7( /,%5$5< &200,66,21 ������

�� 6WDWH /LEUDU\ 2SHUDWLRQV ����

��������� ������� ��������� � � ��������� ��������� ������� ������� � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� 3HULRGLFDO (OHFWURQLF 'DWDEDVH �%LHQQLDO�272�

������� ������� � � � ������� ������� ������� � � � �������

F� (�5DWH 'LVFRXQW �272�

� ������ � � � ������ � � � � � �

�� 1DWXUDO 5HVRXUFH ,QIRUPDWLRQ 6\VWHP ����

������ ������� ������ � � ������� ������ ������� ������ � � �������

D� /HJLVODWLYH &RQWUDFW $XWKRULW\ �%LHQQLDO�

� ������� ������� � � ������� � � � � � �

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB

7RWDO
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,WHP � LQFOXGHV ELHQQLDO DSSURSULDWLRQV RI �������� LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ DQG �������� LQ IHGHUDO IXQGV IRU JUDQWV WR ORFDO OLEUDULHV�

,WHP �E LV SURYLGHG WR JLYH ORFDO OLEUDULHV WKH RSWLRQ WR�
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��� XVH WKHLU VKDUH RI WKH IXQGLQJ� DORQJ ZLWK D ORFDO PDWFK� WR SDUWLFLSDWH LQ D VWDWHZLGH SHULRGLFDO HOHFWURQLF GDWDEDVH� RU

��� XVH WKHLU VKDUH RI WKH IXQGLQJ WR SXUFKDVH SHULRGLFDOV RU ERRNV ORFDOO\�

)XQGLQJ WR ORFDO OLEUDULHV LV EDVHG XSRQ WKH IRUPXOD XVHG E\ WKH VWDWH OLEUDU\ FRPPLVVLRQ WR LGHQWLI\ WKH FRVW IRU HDFK OLEUDU\ WR SDUWLFLSDWH� 7KH VWDWH OLEUDU\ FRPPLVVLRQ

VKDOO SURYLGH IXQGV WR SDUWLFLSDWLQJ OLEUDULHV LQ DFFRUGDQFH ZLWK ���������

,WHP �D LQFOXGHV �������� IRU OHJLVODWLYH FRQWUDFW DXWKRULW\ DV D ELHQQLDO DSSURSULDWLRQ� VXEMHFW WR WKH IROORZLQJ SURYLVLRQV�

��� /HJLVODWLYH FRQWUDFW DXWKRULW\ DSSOLHV RQO\ WR VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IXQGV UHFHLYHG IURP WKH 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP� IHGHUDO IXQGV� DQG SULYDWH IXQGV�

��� /HJLVODWLYH FRQWUDFW DXWKRULW\ H[SHQGLWXUHV PXVW EH UHSRUWHG RQ WKH VWDWH DFFRXQWLQJ V\VWHP� 7KH UHFRUGV PXVW EH VHSDUDWH IURP SUHVHQW ODZ RSHUDWLRQV� ,Q SUHSDULQJ

WKH ���� ELHQQLXP EXGJHW IRU OHJLVODWLYH FRQVLGHUDWLRQ� WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ PD\ QRW LQFOXGH WKH H[SHQGLWXUHV IURP WKLV LWHP LQ WKH SUHVHQW ODZ EDVH�

��� $ UHSRUW PXVW EH VXEPLWWHG E\ WKH VWDWH OLEUDU\ FRPPLVVLRQ WR WKH OHJLVODWLYH ILVFDO GLYLVLRQ IROORZLQJ WKH HQG RI HDFK ILVFDO \HDU RI WKH ELHQQLXP� 7KH UHSRUW PXVW LQFOXGH

D OLVWLQJ RI SURMHFWV ZLWK WKH UHODWHG DPRXQW RI H[SHQGLWXUHV IRU HDFK SURMHFW�

0217$1$ +,6725,&$/ 62&,(7< ������

�� $GPLQLVWUDWLRQ 3URJUDP ����

������� ������� ������ � � ������� ������� ������� ������ � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� 6HFXULW\ (TXLSPHQW �272�

������ � � � � ������ � � � � � �

�� /LEUDU\ 3URJUDP ����

������� ����� � ������ � ������� ������� ����� � ������ � �������

D� 3XUFKDVH 6WRUDJH 8QLWV �272�

������ � � � � ������ ����� � � � � �����

�� 0XVHXP 3URJUDP ����

������� ������ � ����� � ������� ������� ������ � ����� � �������

D� &XUDWRU �272�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������
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�� 3XEOLFDWLRQV ����

������ � � ������� � ������� ������ � � ������� � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

� � � ��� � ��� � � � � � �

�� +LVWRULFDO 6LWHV 3UHVHUYDWLRQ ����

������ � ������� � � ������� ������ � ������� � � �������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

��� � ����� � � ����� � � � � � �

E� $QWLTXLWLHV 'DWDEDVH 'HYHORSPHQW �272�

������ ������ � � � ������ ������ ������ � � � ������
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7RWDO
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0217$1$ 81,9(56,7< 6<67(0� ,1&/8',1* 2)),&( 2) 7+( &200,66,21(5 2) +,*+(5 ('8&$7,21 $1' ('8&$7,21$/ 81,76 $1' $*(1&,(6 ������

�� 2&+( �� $GPLQLVWUDWLRQ ����

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

E� 3HUIRUPDQFH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

������ � � � � ������ � � � � � �

�� 2&+( �� 6WXGHQW $VVLVWDQFH ����

��������� � ������� � � ��������� ��������� � ������� � � ���������

�� 2&+( �� 'ZLJKW '� (LVHQKRZHU 0DWKHPDWLFV DQG 6FLHQFH (GXFDWLRQ $FW ����

� � ������� � � ������� � � ������� � � �������

�� 2&+( �� &RPPXQLW\ &ROOHJH $VVLVWDQFH ����



)LVFDO ���� )LVFDO ����

*HQHUDO

)XQG

6WDWH

6SHFLDO

5HYHQXH

)HGHUDO

6SHFLDO

5HYHQXH

3URSUL�

HWDU\ 2WKHU 7RWDO

*HQHUDO

)XQG

6WDWH

6SHFLDO

5HYHQXH

)HGHUDO

6SHFLDO

5HYHQXH

3URSUL�

HWDU\ 2WKHU 7RWDO

+%����

� (�� � +% �

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�

������ � � � � ������ � � � � � �

�� 2&+( �� 7DOHQW 6HDUFK ����

������ � ������� � � ������� ������ � ������� � � �������

�� 2&+( �� &�'� 3HUNLQV $GPLQLVWUDWLRQ ����
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�� 2&+( �� $SSURSULDWLRQ 'LVWULEXWLRQ 7UDQVIHUV ����
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D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�
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E� $JULFXOWXUDO ([SHULPHQW 6WDWLRQ

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

F� ([WHQVLRQ 6HUYLFH

��������� � � � � ��������� ��������� � � � � ���������

G� 0RQWDQD %HHI 1HWZRUN �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�272�

������ � � � � ������ ������ � � � � ������

H� )RUHVWU\ DQG &RQVHUYDWLRQ ([SHULPHQW 6WDWLRQ

������� � � � � ������� ������� � � � � �������

I� %XUHDX RI 0LQHV DQG *HRORJ\
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J� )LUH 6HUYLFHV 7UDLQLQJ 6FKRRO
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K� 1RQEHQHILFLDU\ 6WXGHQWV DW WKH 7ULEDO &ROOHJHV �5HVWULFWHG�272�
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�� 2&+( �� *XDUDQWHHG 6WXGHQW /RDQ ����
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D� /HJLVODWLYH $XGLW �5HVWULFWHG�%LHQQLDO�
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�� 2&+( �� %RDUG RI 5HJHQWV ����
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,WHPV � WKURXJK �� � WKURXJK �D� �� DQG � DUH D VLQJOH ELHQQLDO OXPS�VXP DSSURSULDWLRQ�

$XGLW FRVWV IRU WKH RIILFH RI WKH FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ DUH HVWLPDWHG WR EH ��������

7RWDO DXGLW FRVWV DUH HVWLPDWHG WR EH ������� IRU WKH FRPPXQLW\ FROOHJHV IRU WKH ELHQQLXP� 7KH JHQHUDO IXQG DSSURSULDWLRQ IRU HDFK FRPPXQLW\ FROOHJH SURYLGHV ��� RI

WKH WRWDO DXGLW FRVWV LQ ILVFDO \HDU ����� 7KH UHPDLQLQJ ��� RI WKHVH FRVWV PXVW EH SDLG IURP IXQGV RWKHU WKDQ WKRVH DSSURSULDWHG LQ LWHP �D� $XGLW FRVWV IRU WKH ELHQQLXP PD\

QRW H[FHHG ������� HDFK IRU 'DZVRQ DQG 0LOHV FRPPXQLW\ FROOHJHV DQG ������� IRU )ODWKHDG 9DOOH\ FRPPXQLW\ FROOHJH�

7RWDO 6XPPLWQHW FRVWV DUH HVWLPDWHG WR EH ������� HDFK \HDU IRU WKH FRPPXQLW\ FROOHJHV� 7KH JHQHUDO IXQG DSSURSULDWLRQ IRU WKH FRPPXQLW\ FROOHJHV SURYLGHV ��� RI

WKH WRWDO 6XPPLWQHW FRVWV� 7KH UHPDLQLQJ ��� RI WKHVH FRVWV PXVW EH SDLG IURP IXQGV RWKHU WKDQ WKRVH DSSURSULDWHG LQ LWHP �� 6XPPLWQHW FRVWV IRU HDFK \HDU PD\ QRW H[FHHG

������ HDFK IRU 'DZVRQ DQG 0LOHV FRPPXQLW\ FROOHJHV DQG ������ IRU )ODWKHDG 9DOOH\ FRPPXQLW\ FROOHJH�

7KH JHQHUDO IXQG DSSURSULDWLRQ LQ LWHP � LV FDOFXODWHG WR IXQG HGXFDWLRQ LQ WKH FRPPXQLW\ FROOHJHV IRU DQ HVWLPDWHG ����� UHVLGHQW )7( VWXGHQWV HDFK \HDU� ,I WRWDO DQQXDO

UHVLGHQW )7( VWXGHQW HQUROOPHQW LQ WKH FRPPXQLW\ FROOHJHV LV JUHDWHU WKDQ ������ WKH FRPPXQLW\ FROOHJHV VKDOO VHUYH WKH DGGLWLRQDO VWXGHQWVZLWKRXW D VWDWH JHQHUDO IXQG FRQWULEXWLRQ�

,I DFWXDO UHVLGHQW )7( VWXGHQW HQUROOPHQW LV OHVV WKDQ ����� LQ HLWKHU \HDU� WKH FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ VKDOO UHYHUW ������ LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ IURP WKH DSSURSULDWLRQ

LQ LWHP � WR WKH VWDWH IRU HDFK HVWLPDWHG )7( VWXGHQW ZKR GLG QRW HQUROO�

%HFDXVH FHUWDLQ HPSOR\HH EHQHILW SODQV UHTXLUH D ODUJH QXPEHU RI LQGLYLGXDO SUHPLXPV IRU D YDULHW\ RI EHQHILW RSWLRQV� EHFDXVH WKH SRUWLRQ RI WKHVH SUHPLXPV SDLG E\ WKH

VWDWH LV VWDWXWRULO\ HVWDEOLVKHG LQ ��������� DQG EHFDXVH WKH HPSOR\HH�SDLG SRUWLRQ RI WKHVH SUHPLXPV PXVW EH DGMXVWHG IURP WLPH WR WLPH WR PDLQWDLQ HPSOR\HH JURXS EHQHILW SODQV

RQ DQ DFWXDULDOO\ VRXQG EDVLV� WKH OHJLVODWXUH GHILQHV UDWHV DQG IHHV IRU 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP HPSOR\HH EHQHILW SURJUDPV WR PHDQ WKH VWDWH FRQWULEXWLRQ WRZDUG HPSOR\HH JURXS

EHQHILWV SURYLGHG IRU LQ �������� DQG WKH HPSOR\HH FRQWULEXWLRQ WRZDUG HPSOR\HH JURXS EHQHILWV QHFHVVDU\ WR PDLQWDLQ WKH HPSOR\HH JURXS EHQHILW SODQV RQ DQ DFWXDULDOO\ VRXQG
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EDVLV�

7KH JHQHUDO IXQG DQG PLOODJH DSSURSULDWLRQ LQ LWHP � LV FDOFXODWHG WR IXQG HGXFDWLRQ LQ WKH ��\HDU XQLWV DQG WKH FROOHJHV RI WHFKQRORJ\ IRU DQ HVWLPDWHG ������ UHVLGHQW

)7( VWXGHQWV LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ������ UHVLGHQW )7( VWXGHQWV LQ ILVFDO \HDU ����� ,I DFWXDO UHVLGHQW VWXGHQW HQUROOPHQW LV JUHDWHU WKDQ WKH HVWLPDWHG QXPEHU IRU WKH ELHQQLXP�

WKH XQLYHUVLW\ V\VWHP VKDOO VHUYH WKH DGGLWLRQDO VWXGHQWV ZLWKRXW D VWDWH JHQHUDO IXQG FRQWULEXWLRQ� ,I DFWXDO UHVLGHQW VWXGHQW HQUROOPHQW LV OHVV WKDQ WKH HVWLPDWHG QXPEHU IRU WKH

ELHQQLXP� WKH FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ VKDOO UHYHUW ������ LQ JHQHUDO IXQG PRQH\ WR WKH VWDWH IRU HDFK HVWLPDWHG )7( VWXGHQW ZKR GLG QRW HQUROO�

5HYHQXH DSSURSULDWHG WR WKH 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP XQLWV DQG FROOHJHV RI WHFKQRORJ\ LQFOXGHV� ��� VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IURP LQWHUHVW HDUQLQJV RI ���������� HDFK

\HDU RI WKH ���� ELHQQLXP� DQG ��� WXLWLRQ DQG RWKHU UHYHQXH RI ������������ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ������������ LQ ILVFDO \HDU ����� 7KHVH DPRXQWV DUH DSSURSULDWHG IRU FXUUHQW

XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ H[SHQVHV DV D ELHQQLDO OXPS�VXP DSSURSULDWLRQ DQG DUH LQ DGGLWLRQ WR WKH IXQGV VKRZQ LQ LWHP ��

,WHP � LQFOXGHV �������� LQ HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP WKDW PXVW EH WUDQVIHUUHG WR WKH HQHUJ\ FRQVHUYDWLRQ SURJUDP DFFRXQW DQG XVHG WR UHWLUH WKH JHQHUDO REOLJDWLRQ ERQGV

VROG WR IXQG HQHUJ\ LPSURYHPHQWV WKURXJK WKH VWDWH EXLOGLQJ HQHUJ\ FRQVHUYDWLRQ SURJUDP� 7KH FRVWV RI WKLV WUDQVIHU LQ HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP DUH� XQLYHUVLW\ RI 0RQWDQD�

0LVVRXOD� ��������� 0RQWDQD WHFK RI WKH XQLYHUVLW\ RI 0RQWDQD� �������� 0RQWDQD VWDWH XQLYHUVLW\�QRUWKHUQ� �������� 0RQWDQD VWDWH XQLYHUVLW\�%LOOLQJV� �������� DQG ZHVWHUQ

0RQWDQD FROOHJH RI WKH XQLYHUVLW\ RI 0RQWDQD� ��������

7RWDO DXGLW FRVWV DUH HVWLPDWHG WR EH �������� IRU WKH XQLYHUVLW\ V\VWHP RWKHU WKDQ WKH RIILFH RI WKH FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ� (DFK XQLW VKDOO SD\ D SHUFHQWDJH

RI WKHVH FRVWV IURP IXQGV RWKHU WKDQ WKRVH DSSURSULDWHG LQ LWHP �D�

$W WKH GLUHFWLRQ RI WKH OHJLVODWLYH DXGLW FRPPLWWHH� WKH OHJLVODWLYH DXGLWRU VKDOO FRQGXFW DW OHDVW WKUHH SHUIRUPDQFH DXGLWV RI XQLYHUVLW\ DQG FROOHJH RI WHFKQRORJ\ FDPSXV

SK\VLFDO SODQW DQG JURXQGV DQG PDLQWHQDQFH RSHUDWLRQV GXULQJ WKH ���� ELHQQLXP� :KHQ GHFLGLQJ ZKLFK FDPSXVHV WR DXGLW� WKH OHJLVODWLYH DXGLW FRPPLWWHH VKDOO FRQVLGHU FRPPHQWV

IURP UHSUHVHQWDWLYHV IURP HDFK FDPSXV� WKH FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ� DQG WKH DUFKLWHFWXUH DQG HQJLQHHULQJ GLYLVLRQ� 7KH OHJLVODWLYH DXGLW FRPPLWWHH VKDOO UDQN HDFK FDPSXV

LQ RUGHU RI DXGLW SULRULW\� FRQVLGHULQJ PDLQWHQDQFH QHHGV� FXUUHQW PDLQWHQDQFH DQG SK\VLFDO SODQW H[SHQGLWXUHV� DQG RWKHU LQIRUPDWLRQ WKDW WKH FRPPLWWHH FRQVLGHUV UHOHYDQW� 7KH

FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ VKDOO SD\ WKH DXGLW FRVWV RI XS WR ������� IURP WKH RQH�WLPH RQO\� ELHQQLDO JHQHUDO IXQG DSSURSULDWLRQ UHVWULFWHG WR WKDW SXUSRVH� 7KH OHJLVODWLYH

DXGLWRU VKDOO UHSRUW WKH UHVXOWV RI WKH SHUIRUPDQFH DXGLWV WR WKH OHJLVODWLYH DXGLW FRPPLWWHH DQG WR WKH SXEOLF SULRU WR WKH ���� OHJLVODWLYH VHVVLRQ�

7KH OHJLVODWXUH UHFRPPHQGV WKDW D PLQLPXP RI ��� RI WKH WRWDO FXUUHQW XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ IXQGV IRU WKH XQLWV DQG WKH FROOHJHV RI WHFKQRORJ\ EH VSHQW RQ RSHUDWLRQV

DQG PDLQWHQDQFH LQ SURJUDP � EHFDXVH DQ LQFUHDVLQJ OHYHO RI GHIHUUHG PDLQWHQDQFH KDV IROORZHG� ��� FRQVWUXFWLRQ RI D VXEVWDQWLDO QXPEHU RI QHZ EXLOGLQJV LQ UHFHQW \HDUV� DQG

��� D GHFOLQH LQ WKH SURSRUWLRQDO DPRXQW RI WKH FXUUHQW XQUHVWULFWHG IXQGV VSHQW RQ RSHUDWLRQV DQG PDLQWHQDQFH� 7KLV SHUFHQWDJH LV UHFRPPHQGHG WR HQVXUH PRUH WLPHO\ PDLQWHQDQFH

WKDW VKRXOG UHVXOW LQ D ORZHU OHYHO RI GHIHUUHG PDLQWHQDQFH LQ XQLYHUVLW\ V\VWHP EXLOGLQJV�

8QLYHUVLW\ V\VWHP XQLWV DUH GHILQHG LQ ������������� )RU DOO XQLYHUVLW\ V\VWHP XQLWV� H[FHSW WKH RIILFH RI WKH FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ� DOO IXQGV �RWKHU WKDQ SODQW
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IXQGV DSSURSULDWHG LQ +RXVH %LOO 1R� � UHODWLQJ WR ORQJ�UDQJH EXLOGLQJ DQG FXUUHQW XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ IXQGV� DUH DSSURSULDWHG FRQWLQJHQW RQ DSSURYDO RI WKH FRPSUHKHQVLYH SURJUDP

EXGJHW E\ WKH ERDUG RI UHJHQWV E\ 2FWREHU � RI HDFK \HDU� )RU DOO XQLYHUVLW\ V\VWHP ��\HDU XQLWV DQG FROOHJHV RI WHFKQRORJ\� DOO IXQGV� RWKHU WKDQ IXQGV DSSURSULDWHG LQ +RXVH %LOO

1R� � IRU ORQJ�UDQJH EXLOGLQJ SURJUDPV� DUH DSSURSULDWHG DV D OXPS VXP IRU WKH ELHQQLXP FRQWLQJHQW XSRQ DSSURYDO RI WKH FRPSUHKHQVLYH SURJUDP EXGJHW E\ WKH ERDUG RI UHJHQWV

E\ 2FWREHU � RI HDFK \HDU� 7KH ERDUG RI UHJHQWV VKDOO DOORFDWH WKH DSSURSULDWLRQV WR WKH LQGLYLGXDO XQLWV DFFRUGLQJ WR ERDUG SROLF\� 7KH EXGJHW PXVW FRQWDLQ GHWDLOHG UHYHQXH DQG

H[SHQGLWXUH DQG DQWLFLSDWHG IXQG EDODQFHV RI FXUUHQW IXQGV� ORDQ IXQGV� HQGRZPHQW IXQGV� DQG SODQW IXQGV� $IWHU WKH ERDUG RI UHJHQWV DSSURYHV RSHUDWLQJ EXGJHWV� WUDQVIHUV EHWZHHQ

XQLWV PD\ EH PDGH RQO\ ZLWK WKH DSSURYDO RI WKH ERDUG RI UHJHQWV� 5HTXHVWV IRU WUDQVIHU DQG UHODWHG MXVWLILFDWLRQ PXVW EH VXEPLWWHG WR WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP SODQQLQJ

DQG WR WKH OHJLVODWLYH ILVFDO DQDO\VW SULRU WR DSSURYDO E\ WKH ERDUG RI UHJHQWV� $OO PRYHPHQW RI IXQGV EHWZHHQ WKH FXUUHQW XQUHVWULFWHG VXEIXQG DQG WKH GHVLJQDWHG VXEIXQG DFFRXQWV

PXVW EH FOHDUO\ LGHQWLILHG LQ WKH VWDWH EXGJHWLQJ DQG DFFRXQWLQJ V\VWHP�

$OO XQLYHUVLW\ V\VWHP XQLWV� H[FHSW WKH RIILFH RI WKH FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ� VKDOO DFFRXQW IRU H[SHQGLWXUHV FRQVLVWHQWO\ ZLWKLQ SURJUDPV DQG IXQGV DFURVV DOO

XQLWV DQG VKDOO XVH WKH QDWLRQDO FHQWHU IRU KLJKHU HGXFDWLRQ PDQDJHPHQW V\VWHPV SURJUDP FODVVLILFDWLRQV VWUXFWXUH� DORQJ ZLWK WKH FROOHJH DQG XQLYHUVLW\ EXVLQHVV DGPLQLVWUDWLRQ

�&8%$� V\VWHP� DV D PLQLPXP VWDQGDUG IRU DFKLHYLQJ FRQVLVWHQF\�

7KH 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP� H[FHSW WKH RIILFH RI WKH FRPPLVVLRQHU RI KLJKHU HGXFDWLRQ DQG WKH FRPPXQLW\ FROOHJHV� VKDOO SURYLGH WKH RIILFH RI EXGJHW DQG SURJUDP

SODQQLQJ DQG WKH OHJLVODWLYH ILVFDO GLYLVLRQ ZLWK EDQQHU WUDLQLQJ DQG RQOLQH HOHFWURQLF DFFHVV WR WKH HQWLUH XQLYHUVLW\ V\VWHP
V EDQQHU LQIRUPDWLRQ V\VWHP E\ 0D\ �� ����� H[FHSW�

��� WKH DELOLW\ WR FKDQJH GDWD�

��� SRUWLRQV RI WKH EDQQHU LQIRUPDWLRQ V\VWHP WKDW DUH WKH SURSHUW\ RI WKLUG SDUWLHV �VXFK DV DOXPQL DVVRFLDWLRQV RU IRXQGDWLRQV�� DQG

��� LQIRUPDWLRQ SHUWDLQLQJ WR LQGLYLGXDO VWXGHQWV RU LQGLYLGXDO HPSOR\HHV WKDW LV SURWHFWHG E\ $UWLFOH ,,� VHFWLRQV � DQG ��� RI WKH 0RQWDQD FRQVWLWXWLRQ� ���������� RU WKH

)DPLO\ (GXFDWLRQDO 5LJKWV DQG 3ULYDF\ $FW� �� 8�6�&� ����J�

,WHPV � WKURXJK � LQ QR ZD\ OLPLW WKH SRZHU RI WKH EXGJHW GLUHFWRU RU WKH OHJLVODWLYH ILVFDO DQDO\VW WR UHFHLYH DQG H[DPLQH FRSLHV RI DQ\ VWDWH JRYHUQPHQW LQIRUPDWLRQ�

LQFOXGLQJ FRQILGHQWLDO UHFRUGV� LQ DFFRUGDQFH ZLWK �������� DQG ���������

%\ ILVFDO \HDUHQG ���� DQG WKHUHDIWHU�

��� WKH DFWXDO SHUVRQDO VHUYLFHV GDWD IRU DOO IXQGV RQ EDQQHU PXVW WLH WR WKH DFWXDO H[SHQGLWXUHV DV UHFRUGHG RQ WKH VWDWH DFFRXQWLQJ DQG KXPDQ UHVRXUFH V\VWHPV� DQG

��� WKH EXGJHWHG SHUVRQDO VHUYLFHV IRU FXUUHQW XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ IXQGV RQ EDQQHU PXVW WLH WR WKH RSHUDWLQJ SODQ IRU H[SHQGLWXUH RI IXQGV DSSURSULDWHG LQ >WKLV DFW@

DQG RWKHU ELOOV� DV DSSURYHG E\ WKH ERDUG RI UHJHQWV�

7KH0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP VKDOO SURYLGH WKH HOHFWURQLF GDWD UHTXLUHG WR XSORDG KXPDQ UHVRXUFH GDWD IRU WKH FXUUHQW XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ IXQGV LQWR WKH 0%$56 V\VWHP

E\ SURJUDP QXPEHU� FRVW FHQWHU� DQG SRVLWLRQ� LQFOXGLQJ EXW QRW OLPLWHG WR WKH EXGJHWHG VDODU\ DQG EHQHILWV� JUDGH DQG VWHS� )7(� SRVLWLRQ WLWOH DQG SRVLWLRQ W\SH� ORQJHYLW\ GDWHV
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DQG LQFUHPHQWV� \HDUV RI VHUYLFH� EHQHILW IDFWRUV� ZRUNHUV· FRPSHQVDWLRQ FRGH� ILQDO HQGLQJ KRXUO\ VDODU\� DQG FODVV FRGH�

7KH 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP VKDOO SUHVHQW D UHSRUW WR WKH OHJLVODWLYH HGXFDWLRQ FRPPLWWHH HVWDEOLVKHG LQ 6HQDWH %LOO 1R� �� LQ WKH ILUVW TXDUWHU RI HDFK ILVFDO \HDU WKDW

SURYLGHV WKH DYHUDJH DFWXDO LQVWUXFWLRQ SURJUDP FRVW SHU VWXGHQW FUHGLW KRXU IRU WKH PRVW UHFHQWO\ FRPSOHWHG ILVFDO \HDU DQG WKH VXSSRUWLQJ LQIRUPDWLRQ SHU XQLW� 7KH DYHUDJHV DQG

WKH GHWDLO SHU XQLW PXVW EH SURYLGHG DV IROORZV�

��� ORZHU GLYLVLRQ� ZKLFK LQFOXGHV IUHVKPHQ DQG VRSKRPRUH FODVVHV�

��� XSSHU GLYLVLRQ� ZKLFK LQFOXGHV MXQLRU DQG VHQLRU FODVVHV�

��� JUDGXDWH , OHYHO� ZKLFK LQFOXGHV FODVVHV IRU WKRVH ZLWK D EDFKHORU
V GHJUHH ZKR DUH ZRUNLQJ RQ D PDVWHU
V GHJUHH� DQG

��� JUDGXDWH ,, OHYHO� ZKLFK LQFOXGHV FODVVHV IRU WKRVH ZLWK D PDVWHU
V GHJUHH ZKR DUH ZRUNLQJ RQ D KLJKHU GHJUHH�

5HYHQXH DSSURSULDWHG WR WKH DJULFXOWXUDO H[SHULPHQW VWDWLRQ LQFOXGHV� ��� VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IURP LQWHUHVW HDUQLQJV RI ������� HDFK \HDU RI WKH ���� ELHQQLXP� ���

IHGHUDO UHYHQXH RI ���������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ���������� LQ ILVFDO \HDU ����� DQG ��� SURSULHWDU\ UHYHQXH IURP VDOHV RI �������� LQ ILVFDO \HDU ���� DQG �������� LQ

ILVFDO \HDU ����� 7KHVH DPRXQWV DUH DSSURSULDWHG IRU FXUUHQW XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ H[SHQVHV DQG DUH LQ DGGLWLRQ WR WKH IXQGV VKRZQ LQ LWHP �E�

5HYHQXH DSSURSULDWHG WR WKH H[WHQVLRQ VHUYLFH HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP LQFOXGHV� ��� VWDWH VSHFLDO UHYHQXH IURP LQWHUHVW HDUQLQJV RI �������� DQG ��� IHGHUDO UHYHQXH

RI ����������� 7KHVH DPRXQWV DUH DSSURSULDWHG IRU FXUUHQW XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ H[SHQVHV DQG DUH LQ DGGLWLRQ WR WKH IXQGV VKRZQ LQ LWHP �F�

*HQHUDO IXQG PRQH\ RI ������� HDFK \HDU RI WKH ���� ELHQQLXP LQ LWHP �G LV D ELHQQLDO� RQH�WLPH RQO\ DSSURSULDWLRQ IRU RQH VWDII SHUVRQ DQG IRU H[SHQVHV IRU WKH 0RQWDQD

EHHI QHWZRUN ZLWKLQ WKH H[WHQVLRQ VHUYLFH�

,QWHUHVW UHYHQXH RI ������ LQ ILVFDO \HDU ���� DQG ������ LQ ILVFDO \HDU ���� LV DSSURSULDWHG WR WKH IRUHVWU\ DQG FRQVHUYDWLRQ H[SHULPHQW VWDWLRQ IRU FXUUHQW XQUHVWULFWHG

RSHUDWLQJ H[SHQVHV� 7KLV DPRXQW LV LQ DGGLWLRQ WR WKDW VKRZQ LQ LWHP �H�

3URSULHWDU\ UHYHQXH RI ������� HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP LV DSSURSULDWHG WR WKH EXUHDX RI PLQHV DQG JHRORJ\ IRU FXUUHQW XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ H[SHQVHV� 7KLV DPRXQW

LV LQ DGGLWLRQ WR WKDW VKRZQ LQ LWHP �I�

,QWHUHVW UHYHQXH RI ������ HDFK \HDU RI WKH ELHQQLXP LV DSSURSULDWHG WR WKH ILUH VHUYLFHV WUDLQLQJ VFKRRO IRU FXUUHQW XQUHVWULFWHG RSHUDWLQJ H[SHQVHV� 7KLV DPRXQW LV LQ

DGGLWLRQ WR WKDW VKRZQ LQ LWHP �J�

BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBB
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6HFWLRQ ��� 5DWHV� ,QWHUQDO VHUYLFH IXQG W\SH IHHV DQG FKDUJHV HVWDEOLVKHG E\ WKH OHJLVODWXUH IRU WKH ���� ELHQQLXP LQ FRPSOLDQFH ZLWK ������������E� DUH DV IROORZV�

6(&5(7$5< 2) 67$7( ������ ���� %LHQQLXP

�� $GPLQLVWUDWLYH 5XOHV RI 0RQWDQD )HHV

D� $GPLQLVWUDWLYH 5XOHV RI 0RQWDQD ��������VHW

E� 4XDUWHUO\ 8SGDWHV RI $50 ��������\HDU

F� ([WUD 7LWOHV �������ERRN

G� 4XDUWHUO\ 8SGDWHV RI ([WUD 7LWOHV �������\HDU�WLWOH

H� 0RQWDQD $GPLQLVWUDWLYH 5HJLVWHU �������

I� $JHQF\ )LOLQJ )HH IRU 3DJHV IRU 5HJLVWHU 3XEOLFDWLRQ �������SDJH

�� 5HFRUGV 0DQDJHPHQW )HHV �EDVHG RQ ��������

D� ��00 0LFURILOP /HVV WKDQ ������� ������

1RQW\SLFDO H[WUHPH ZHLJKW 	 VL]H ������

� ô [ ���� � ô [ ��� SDSHUZRUN ������

� ô [ ���� �� [ ��� FRPSXWHU SULQWRXW ������

([WUHPH VL]H 	 ZHLJKW YDULDQFH ������

&DUGV � IL[HG ZHLJKW 	 FRORU ������

&DUGV � PL[HG ZHLJKW 	 FRORU ������

E� ��00 0LFURILOP / �SHU �� [ ���� DHULDO SKRWRV ������

�� [ ��� ERXQG ERRNV ������

�� [ ��� QHZVSDSHUV �������

�� [ ��� ERXQG QHZVSDSHUV �������

�� [ ��� EOXHSULQWV�PDSV �������

F� ���00 0LFURILOP � ô [ ��� SDSHUZRUN ������

� ô [ ���� �� [ ��� FRPSXWHU SULQWRXW ������

&DUGV �SHU ����� ������
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0LQLPXP ILOPLQJ FKDUJH ������

G� )LOP 3URFHVVLQJ ��PP� ��� IRRW UROO �����

��PP� ��� IRRW UROO �����

��PP� ��� IRRW UROO �����

��PP� �0 FDUWULGJHV �����

H� )LOP ,QVSHFWLQJ ��� IRRW UROO LQVSHFWLRQ �����

��� IRRW UROO LQVSHFWLRQ �����

ILOP VSOLFLQJ �����

�0 FDUWULGJH ORDGLQJ �����

I� 'XSOLFDWLRQ ��PP� ��� IRRW UROO �����

��PP� ��� IRRW UROO ������

��PP� ��� IRRW UROO �����

���PP� PLFURILFKH RU MDFNHWV �����

5HDGHU�SULQWHU FRSLHV �����

3KRWRFRSLHV�RZQ ODERU �����

3KRWRFRSLHV�RXU ODERU �����

��PP� ��� IRRW UROO �����

��PP� ��� IRRW UROO ������

J� -DFNHW /RDGLQJ ��PP� � FKDQQHO MDFNHW �����

$JHQF\·V RZQ MDFNHW ������

��PP� � 	 � FKDQQHO MDFNHW �����

/RDGLQJ ��PP DSHUWXUH FDUG �����

-DFNHW WLWOH �����

-DFNHW QRWFKLQJ �����

K� 0LVFHOODQHRXV )LFKH WLWOH �����



+%����

� 5�� � +% �

,QGH[LQJ DQG GRFXPHQW SUHS�KRXU ������

&DPHUD UHQWDO�GD\ ������

L� 6XSSOLHV 10, UHDGHU EXOEV ������

��PP� ��� IRRW UROO ILOP �����

��PP� ��� IRRW UROO ILOP ������

��PP� ��� IRRW UROO ILOP ������

M� 5HFRUGV &HQWHU 6HUYLFHV 6WRUDJH E\ VTXDUH IRRW�PRQWK �����

6WRUDJH E\ FXELF IRRW �������

5HWULHYDOV �����

(PHUJHQF\ UHWULHYDOV �����

/DUJH UHWULHYDOV� GHOLYHU\� LQWHUILOLQJ ������

5HFRUGV GLVSRVDO�KRXU ������

6KUHGGLQJ FRQILGHQWLDO UHFRUGV�KRXU ������

N� 5HFRUGV &HQWHU %R[HV

5HFRUGV VWRUDJH ER[� VWDQGDUG VL]H $ �����

'UDZLQJV 	 PDS VWRUDJH ER[HV VL]H & �����

'(3$570(17 2) -867,&( ������ )LVFDO <HDU ���� )LVFDO <HDU ����

�� $JHQF\ /HJDO 6HUYLFHV

D� $WWRUQH\ �SHU KRXU� ��� ���

E� ,QYHVWLJDWRU�3DUDOHJDO �SHU KRXU� ��� ���

'(3$570(17 2) 75$163257$7,21 ������

�� 6WDWH 0RWRU 3RRO

D� &ODVV �� �������PLOH �������PLOH

E� &ODVV �� �������PLOH �������PLOH

F� &ODVV �� ������PLOH ������PLOH
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G� &ODVV �� �������PLOH �������PLOH

H� 'DLO\ UDWH ������GD\ ������GD\

$ GDLO\ UDWH FKDUJH ZLOO EH DVVHVVHG LI D YHKLFOH UXQV XQGHU DSSUR[LPDWHO\ �� PLOHV D GD\ ������ PLOHV D PRQWK�� 7KH ODUJHU RI HLWKHU WKH GDLO\ UDWH RU WKH DSSOLFDEOH SHU�PLOH

UDWH LV FKDUJHG�

�� (TXLSPHQW 3URJUDP

7KH HTXLSPHQW SURJUDP·V UDWH VWUXFWXUH LQFOXGHV ERWK DVVLJQHG WLPH UDWHV DQG XVDJH UDWHV IRU ��� FODVVHV RI HTXLSPHQW XVHG E\ RWKHU SURJUDPV ZLWKLQ WKH GHSDUWPHQW�

%HFDXVH RI WKH HQWHUSULVH�OLNH QDWXUH RI WKLV SURJUDP·V RSHUDWLRQV DQG WKH ODUJH QXPEHU RI LQGLYLGXDO UDWHV� WKH OHJLVODWXUH GHILQHV UDWHV DV WKH IROORZLQJ�

7KH HTXLSPHQW SURJUDP PD\ FKDUJH UDWHV QHFHVVDU\ WR HVWDEOLVK DQG PDLQWDLQ D ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH WR RSHUDWH WKH SURJUDP�

'(3$570(17 2) 5(9(18( ������

�� &XVWRPHU 6HUYLFH &HQWHU

D� 2QH�6WRS /LFHQVLQJ ����� SHU OLFHQVH

E� ,QSXW 0DQXDO &DVK ����� SHU GRFXPHQW

F� ,QSXW 0DLO ����� SHU GRFXPHQW

G� &DSWXUH ,PDJH ����� SHU GRFXPHQW

H� &DSWXUH 3DSHU ����� SHU GRFXPHQW

I� 9DOLGDWLRQ ����� SHU GRFXPHQW

J� 5HWHQWLRQ ����� SHU GRFXPHQW

K� &RXSRQ 3D\PHQW ����� SHU GRFXPHQW

L� %DG 'HEW &ROOHFWLRQ ��� RI WKH DPRXQW FROOHFWHG

'(3$570(17 2) $'0,1,675$7,21 ������

�� $FFRXQWLQJ DQG 0DQDJHPHQW 6XSSRUW

D� 1HWZRUN 6XSSRUW SHU &RPSXWHU ���� ����

E� 3URJUDPPLQJ SHU +RXU ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH

F� 0DLOHU :DUUDQWV �3HU :DUUDQW� �������� ��������

G� 1RQPDLOHUV �3HU :DUUDQW� �������� ��������
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H� (PHUJHQF\ :DUUDQWV �3HU :DUUDQW� ������� �������

I� 'XSOLFDWH :DUUDQWV �3HU :DUUDQW� �������� ��������

J� 'LUHFW 'HSRVLWV �3HU :DUUDQW� �������� ��������

K� 3URFRUG 3URJUDP ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH

L� /HJDO 6HUYLFHV 8QLW 6KDUH RI 7RWDO 5HYHQXH (DFK 3URJUDP RU 'LYLVLRQ :LOO 3D\

3URJUDP RU 'LYLVLRQ 6KDUH

,QIRUPDWLRQ 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ���

7HDFKHUV
 5HWLUHPHQW 'LYLVLRQ ���

(PSOR\HH %HQHILWV 3URJUDP ���

5LVN 0DQDJHPHQW DQG 7RUW 'HIHQVH 3URJUDP ��

$UFKLWHFWXUH DQG (QJLQHHULQJ 3URJUDP ���

*HQHUDO 6HUYLFHV 'LYLVLRQ ��

7RWDO ����

�� *HQHUDO 6HUYLFHV 3URJUDP �SHU VTXDUH IRRW�

D� 2IILFH 5HQWDO 5DWH ����� �����

E� :DUHKRXVH 5HQWDO 5DWH ����� �����

�� 3URIHVVLRQDO 'HYHORSPHQW &HQWHU

D� :RUNVKRSV �������KU �������KU

�� ,QIRUPDWLRQ 6HUYLFHV 'LYLVLRQ

D� ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO� H[FHSW WKDW WKH GDWD QHWZRUN UDWH PD\ QRW H[FHHG ������ SHU FRQQHFWLRQ SHU PRQWK�

E� 07 355,0( 2SHUDWLRQV %XUHDX $PRXQW $OORFDWHG LQ $JHQF\ %XGJHWV

)LVFDO \HDU ����� ����������� )LVFDO \HDU ����� ����������

�� 3URFXUHPHQW DQG 3ULQWLQJ

D� 3XEOLFDWLRQV 	 *UDSKLFV ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH

E� &HQWUDO 6WRUHV ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH
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F� 1DWXUDO *DV 3URFXUHPHQW EUHDN�HYHQ �QR UHVHUYH�

G� 6WDWHZLGH )XHOLQJ 1HWZRUN ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH

H� 0DLO 3URJUDP ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH

�� 0DLO 3URJUDP

D� 'HDGKHDG 0DLO $PRXQW $OORFDWHG LQ $JHQF\ %XGJHWV

)LVFDO <HDU ����� ��������� )LVFDO <HDU ����� ��������

E� 5HJXODU 0DLO ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO UHVHUYH

�� 3D\UROO ���GD\ ZRUNLQJ FDSLWDO

�� 5LVN 0DQDJHPHQW 7RWDO $PRXQWV $OORFDWHG WR $JHQFLHV

D� *HQHUDO /LDELOLW\ ���������� ����������

E� $XWR /LDELOLW\ ��������� ���������

F� 3URSHUW\ ��������� ���������

G� $LUSRUW�$LUFUDIW ������� �������

H� $OO 2WKHU /LQHV ������� �������

�� %HFDXVH VWDWH HPSOR\HH EHQHILW SODQV UHTXLUH D ODUJH QXPEHU RI LQGLYLGXDO SUHPLXPV IRU D YDULHW\ RI EHQHILW RSWLRQV� EHFDXVH WKH SRUWLRQ RI WKHVH SUHPLXPV SDLG E\ WKH VWDWH

LV VWDWXWRULO\ HVWDEOLVKHG LQ ��������� DQG EHFDXVH WKH HPSOR\HH�SDLG SRUWLRQ RI WKHVH SUHPLXPV PXVW EH DGMXVWHG IURP WLPH WR WLPH WR PHHW WKH UHTXLUHPHQWV RI ����������� WR

PDLQWDLQ VWDWH HPSOR\HH JURXS EHQHILW SODQV RQ DQ DFWXDULDOO\ VRXQG EDVLV� WKH OHJLVODWXUH GHILQHV �UDWHV DQG IHHV� IRU VWDWH HPSOR\HH EHQHILW SURJUDPV WR PHDQ WKH VWDWH FRQWULEXWLRQ

WRZDUG HPSOR\HH JURXS EHQHILWV SURYLGHG IRU LQ �������� DQG WKH HPSOR\HH FRQWULEXWLRQ WRZDUG HPSOR\HH JURXS EHQHILWV QHFHVVDU\ WR PHHW WKH UHTXLUHPHQWV RI ������������

'(3$570(17 2) ),6+� :,/'/,)(� $1' 3$5.6 ������

�� $GPLQLVWUDWLRQ DQG )LQDQFH �� PDUNXS�

D� :DUHKRXVH 2YHUKHDG �� ��

�� 9HKLFOH $FFRXQW 5DWHV 3HU 0LOH

D� 6HGDQV ����� �����

E� 6XEXUEDQ � �;� �1HZ� ���� ����

F� 9DQ ��� 7RQ ���� ����
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G� 9DQ ��� 7RQ :LQGRZ ���� ����

H� 3LFNXS ���7 �;� 9� ���� ����

I� 3LFNXS ���7 �;� 9� ���� ����

J� 3LFNXS ���7 �;� 9� ���� ����

K� 3LFNXS ���7 �;� � &\O ���� ����

L� %URQFR �;� � &\O ���� ����

M� 3LFNXS ���7 �;� 6PDOOV ���� ����

N� 3LFNXS ���7 �;� +' ���� ����

O� 3LFNXS ���7 �;� +' ;& ���� ����

P� 3LFNXS ���7 �;� ��� ���� ����

Q� 3LFNXS ���7 �;� 0' ���� ����

R� 3LFNXS ���7 �;� 0' ;& ���� ����

S� 3LFNXS ���7 �;� /' ;& ���� ����

�� $LUFUDIW 3HU +RXU 5DWHV

D� � 3ODFH 6LQJOH�(QJLQH $LUFUDIW ����� �����

E� 3DUQDYLD ������ ������

F� 7XUELQH +HOLFRSWHU ������ ������

�� 3DUNV � &DSLWRO *URXQGV 0DLQWHQDQFH ��������VT� IW� ��������VT� IW�

�� 'XSOLFDWLQJ � 1XPEHU RI FRSLHV �LQFOXGHV SDSHU�

D� � WR �� ���� ����

E� �� WR ��� ���� ����

F� ��� WR ���� ���� ����

G� ���� WR ���� ���� ����

�� %LQGHU\

D� &ROODWLQJ 0DFKLQH �SHU VKHHW� ����� �����
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E� 6WDSOLQJ +DQG �SHU VHW� ���� ����

F� 6DGGOH 6WLWFK �SHU VHW� ���� ����

G� )ROGLQJ �SHU VKHHW� ���� ����

H� 3XQFKLQJ � � KROH �SHU VKHHW� ���� ����

I� &XWWLQJ �SHU PLQ� ���� ����

'(3$570(17 2) (19,5210(17$/ 48$/,7< ������ �DGPLQ� IRUPXOD QHJRWLDWHG ZLWK IHG� JRYW��

�� &HQWUDO 0DQDJHPHQW

D� ([SHQVHV $JDLQVW 3HUVRQDO 6HUYLFHV ����� �����

'(3$570(17 2) 1$785$/ 5(6285&(6 $1' &216(59$7,21 ������

�� $LU 2SHUDWLRQV 3URJUDP

D� )L[HG :LQJ �SHU KRXU� ��� ���

E� /LJKW +HOLFRSWHUV �SHU KRXU� ���� ����

F� 0HGLXP +HOLFRSWHUV �SHU KRXU� ���� ����

'(3$570(17 2) &200(5&( ������

�� 3URIHVVLRQDO DQG 2FFXSDWLRQDO /LFHQVLQJ

D� +RXVH %LOO 1R� � 3URJUDPV 5HFKDUJH 5DWH ������ ������

�� /RFDO *RYHUQPHQW 6HUYLFHV %XUHDX

D� /*$ $GPLQLVWUDWRUV 5HFKDUJH ����� �����

�� %RDUG RI ,QYHVWPHQWV

)RU SXUSRVHV RI >WKLV DFW@� WKH OHJLVODWXUH GHILQHV ´UDWHVµ DV WKH WRWDO FROOHFWLRQV QHFHVVDU\ WR RSHUDWH WKH ERDUG RI LQYHVWPHQWV DV IROORZV�

D� %2, $GPLQLVWUDWLRQ &KDUJH �WRWDO� ���������� ����������

�� 'LUHFWRU·V 2IILFH�0DQDJHPHQW 6HUYLFHV

D� )HGHUDO 3URJUDPV ,'& 5DWH ����� �����

E� 6WDWH 3URJUDPV ,'& 5DWH ����� �����

'(3$570(17 2) &255(&7,216 ������
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�� 0RQWDQD &RUUHFWLRQV (QWHUSULVHV

D� /DXQGU\ 5DWH WR 063 ������OE ������OE

E� /DXQGU\ 5DWH WR 06+ �����OE �����OE

F� /DXQGU\ 5DWH WR 0'& �����OE �����OE

'(3$570(17 2) /$%25 $1' ,1'8675< ������

�� &HQWUDOL]HG 6HUYLFHV 'LYLVLRQ

D� &RVW $OORFDWLRQ 3ODQ ���� ����

$SSOLHG DJDLQVW DFWXDO SHUVRQDO VHUYLFHV FRVWV LQFXUUHG

�� ,QIRUPDWLRQ 6HUYLFHV %XUHDX

D� ,QSXW�2XWSXW )XQFWLRQ � ����KU � ����KU

�� &DUHHU ,QIRUPDWLRQ 6\VWHP

D� 8VHU )HHV�0&,6 /LFHQVH 5HYHQXH �WRWDO� ������ ������

������ ODUJHU VFKRROV � GLVFRXQWV IRU VPDOOHU

2)),&( 2) 38%/,& ,16758&7,21 ������

�� 23, ,QGLUHFW &RVW 3RRO

D� ,QGLUHFW &RVW 'UDZV ��� ���

23, IXQGV LWV LQGLUHFW FRVW SRRO ZLWK ��� RI DOO SHUVRQDO VHUYLFHV DQG RSHUDWLRQV H[SHQGLWXUHV LQ LWV DGPLQLVWUDWLRQ SURJUDP�

0217$1$ 81,9(56,7< 6<67(0 ������

%HFDXVH FHUWDLQ HPSOR\HH EHQHILW SODQV UHTXLUH D ODUJH QXPEHU RI LQGLYLGXDO SUHPLXPV IRU D YDULHW\ RI EHQHILW RSWLRQV� EHFDXVH WKH SRUWLRQ RI WKHVH SUHPLXPV SDLG E\ WKH

VWDWH LV VWDWXWRULO\ HVWDEOLVKHG LQ ��������� DQG EHFDXVH WKH HPSOR\HH�SDLG SRUWLRQ RI WKHVH SUHPLXPV PXVW EH DGMXVWHG IURP WLPH WR WLPH WR PDLQWDLQ HPSOR\HH JURXS EHQHILW SODQV

RQ DQ DFWXDULDOO\ VRXQG EDVLV� WKH OHJLVODWXUH GHILQHV �UDWHV DQG IHHV� IRU 0RQWDQD XQLYHUVLW\ V\VWHP HPSOR\HH EHQHILW SURJUDPV WR PHDQ WKH VWDWH FRQWULEXWLRQ WRZDUG HPSOR\HH

JURXS EHQHILWV SURYLGHG IRU LQ �������� DQG WKH HPSOR\HH FRQWULEXWLRQ WRZDUG HPSOR\HH JURXS EHQHILWV QHFHVVDU\ WR PDLQWDLQ WKH HPSOR\HH JURXS EHQHILW SODQV RQ DQ DFWXDULDOO\

VRXQG EDVLV�

�(QG�


